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Mercados Financieros
Tendencias e Innovacion Tecnholdgica

Javier Aneiva
Gerente General BBV



Ingresos Estancados

Competencia creciente - - - Necesidad de adoptar principios
(asesg'l'a y desintermediacion) DISI‘UpCIOh de diseno organizacional

Rentabilidades deébiles

(infraestructura legacy)

JPMorgan sacando
ventaja de plataformas como:

The Big Squeeze:
How Compression Threatens Old VIRTU "
Industries FINANCIAL




el éxito de las empresas dependera de articular:

Uso de Tecnologia

Como Ventaja Competitiva
Mas alla de adopcioén
Modelo operativo end-to-end
Centrado en el Cliente

Estrategia Digital

e Accenture:
3: Technology for Digital
Capital Markets in 2022

Diseno Organizacional

Que asume incertidumbre
Se anticipa al cambio

Es capaz de implementar recursos en
tiempo, proposito y forma

Agilidad Empresarial

Digital Banking vs. Banking done digital



5 Principios de
Diseno Organizacional con
Tecnologia para 2022




P Mercados Electronicos
Potencian la Integralidad de la

ﬁ Cadena de Valor



Captacion de Clientes
Transferencia de Portafolio
Plataforma de Asesoria
Soporte de Ventas
Servicios de Efectivo
Entrega de Informacién
Extractos de cliente
Impuestos

Gestion de Ordenes
Ejecucion de Negociacion
Negociacion Movil

Post Negociacion STP
Analisis Predictivo
Compensacion
Liquidacion

- e “"‘,*Margining and Netting

Riesgos de Mercado

AML y KYC

Cumplimiento Pre-Negociacion
Riesgo de Contrapartes
Reporte de Cumplimiento
Fraudes

PR

Gestion de Estrategia de Portafolio
Agregacion de Portafolio
Corretaje

Modelado de Portafolio
Monitoreo de Cuentas y Portafolio
Reporte de Rendimiento de Inversiones
Reportes a Clientes

Administracion de Custodia
Reconciliacion

Acciones Corporativas
Guarda de Registros
Honorarios y comisiones
Gestion de Colaterales
Servicios de Pago de
Beneficios de Retiro

Cadena de Valor del Mercado de Valores



Aprovechar Automatizacion
Usando el tiempo que libera en
otras tareas que aumentan valor y
potencian los recursos.

en el Modelo de Negocio
aumento del volumen de Clientes
a través del cambio de paradigmas

Entorno Competitivo Redefinido
Incorporar Innovacién continua e
Integrar Fintech

A través de
 Estrategia Digital
» "Agilidad Empresarial



Algunas tecnologias que
se perfilan en la industria

Mayores Velocidades de Robotizacion Seqguridad y Transparencia
procesamiento
ChatBots Eficiencia Operacional
Costos por uso



Mercados Electronicos
en la Region



Experiencias Regionales al implementar el Mercado Electronico

=  Mayor eficiencia operativa, prescindiendo de espacio fisico, lineas
= 5.3 telefénicas, facsimile, etc.
Bolsa Electronica . .

de Chile * Ordené mercados pequefios y segmentados

k989 * Mejoro la calidad y distribucion de |a informacion

* Impulso la competitividad

_— . Pro-picié mayor transparencia, cficiencia y dinamismo

VALORES o * Mejoro la formacion de precios

* Reduccién de costos y tarifas

«  Permitio igualdad de condiciones para participacion

* Regularizacion y estandarizacion de practicas de mercado

« Coadyuvo a una mayor profundizacion del mercado cn general

« Permitio inclusion de interfaces con otros mercados y proveedores de
informacién

« Favorecio la creacion de nuevos productos y servicios

«  Propicio la implementacion de mejores instrumentos de control y
seguimiento del mercado

« Favorecio el calculo y actualizacion continua de indices

1995

1995

2001
Propicio el desarrollo de estos mercados!!!



Mercado Financiero Boliviano
Oportunidades y Beneficios




Beneficios Actuales

« Tiempos de Negociacion reducidos en Mercado Primario

« Formacion de precios mas eficiente

* Visibilidad del movimiento del mercado

 Disponibilidad de informacion / aplicacion de filtros

- Plataforma con una experiencia de usuario intuitiva

 Informacion de cierres mas rapida

« Compensacion y cierre mas rapida y eficiente

« Posibilidad de Negociacion desde las Agencias de Bolsa

- Mayor competitividad

 Diferentes criterios de negociacion y determinacion de tasas y precios

Necesidad de trabajar en conjunto BBV-participantes



Beneficios Proximos

Posibilidad de Negociacion desde cualquier punto del pais
Posibilidad de impulsar el Mercado de Renta Variable
Genéricos con muchas mas asignaciones

Administracion de Ordenes

Segmentacion por tipos de instrumento *
Direct Market Access (DMA)

Negociacion con Algoritmos //
Aprovechamiento de Protocolo FIX

Caracteristicas de Agrupacion y Parametrizacion *

D
]

INDUSTRY-DRIVEN

ANUNCIO

Especificaciones
para la comunicacion con
el Motor SMART BBV




- I Que es SMARTBBV?

Milenka Paredes
Lider Funcional SMART BBV



ESTRATEGIA PARA IMPLEMENTAR
SISTEMA DE NEGOCIACION ELECTRONICA

Proceso Ejecutado por la BBV
Pre-BME

« Analisis de Modelos de Mercado de Sistemas Electrénicos de la region:
- Nasdaq OMX: Bolsa de Valores de Colombia RV
 Siopel: Bolsa de Valores de Colombia RF; Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica
- ELEX: Bolsa de Valores de Lima
- Sistema de Negociacion de la Bolsa de Comercio-de-Santiago
- Sistemas de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil
- BME
« Rofex: Bolsa de Valores de Rosario
« Millennium: Bolsa de Londres
« Deutsche Borse
- Estandarizacién de Modelo de Mercado: Modelo FIAB
« Consultoria para determinacion de mejor opcion tecnoldgica (Consultor Internacional)
« Elaboracion de documentos de invitacion/contratacion a proveedores de sistemas
 Invitacion internacional a proveedores de sistemas
« Seleccion de la mejor alternativa: Sistema de Bolsas y Mercados Espanoles (SMART-BBV)



2. ESTRATEGIA PARA IMPLEMENTAR
SISTEMA DE NEGOCIACION ELECTRONICA

Ejemplos de sistemas analizados
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BOLSADE p i
VALORES 2
DE LIMA
BOLSA DE VALORES DE QUITO

Bolsa de Lima Bolsa de Quito  Bolsa de Colombia FIAB MILA BBV

Sistema de Negociacién ELEX ATP MEC PLUS M°de'$edéeri';":r°ad° Sistema via WEB SMART
Principios de Negociacion

Prioridad Precio/Tiempo X X X X X X
Fase de Preapertura X X Algunos Mecanismos X X

~ -Ingreso de Ordenes Limitaciones X X X I X I

- Modificacion de Ordenes Limitaciones X X X X

- Cancelacién de Ordenes Limitaciones X X X X

- Cierres Automaticos X
Mercado Continuo X X X X X X

- Cierres Automaticos X X X i X IR X

- Calce X X X X X
Tipos de Ordenes

- Limitadas X X X X X

- Orden de Mercado X X X X X

- Orden por lo Mejor X X X X
Condiciones de Ordenes

- Sin Restricciones X B X X X y oy

- Volumen Minimo X X X X X

- Todo o Nada X X X X X

- Ejecutar y Anular X X X X X

- Con Vigencias X X
Horarios 09:00:00 - 14:00:00  09:00:00 - 16:05:00  08:00:00 - 17:00:00 Varios Varios Segun Mecanismos

Analisis de cumplimiento de requerimientos Modelo de Mercado



cQuiénes son Bolsas y Mercados Espanoles (Renta Fija) ?

8,000 Value of bond trading 2018 (USD bn)
6,791 Rank

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

Source: Focus, May 2019
w



ESTRATEGIA PARA IMPLEMENTAR
SISTEMA DE NEGOCIACION ELECTRONICA

Proceso Ejecutado por la BBV (Etapas anteriores)
Con BME

« Diseno de requerimientos consensuados (GAP)
« Definicidon de esquema incremental de implementacion
- _Implementaciones realizadas:
 Etapa 1: Mercado Secundario Valores Corporativos(SDCs)
« Etapa 2 A: Mercados Primarios (SS)
« Implementacion de cada version:
« Requerimientos
« Desarrollo por BME
« Control de calidad
* Pruebas técnicas
« Capacitaciones
« Seguimiento



IMPLEMENTACION
SISTEMA DE NEGOCIACION ELECTRONICA

Etapa 2B: En ejecucion

« Control de *Pruebas técnicas que * Plan de Accién * Equipo que lidera el

* Definicion de

« Capacitacion

requerimientos
del mercado para
incorporar al
producto (DPFsy

Reportos): Se

negociaran a
través de Series
Genéricas, en la
modalidad de
SDC.

calidad del
producto vs
requerimientos

* Producto estable

para la puesta en
marcha

técnica a
involucrados
(inicialmente 2

meses; Remision

a ASFl de
cronograma

ampliado)

* Actualizacion de
normativa
vinculada al
proyectoy
socializacion

aseguran el correcto
funcionamiento y
minimizan el riesgo de
ocurrencia de fallas o
errores en la operacion
del sistema

*Simulaciones con
casuistica real (con
participacion de
operadores)

*Manejo de seguridad del

sistema que asegura el
resguardo de la
informacioén.

disenado por una
empresa
especializada en
Gestion de
Cambio

proyecto con
conocimiento sélido
del negocio.

Seguimiento
continuo al
cronograma de
implementacion
para asegurar
cumplimiento de
productos, fechas y
planes de mitigacién
de riesgo (Jefatura
de Proyectos —
Comités)




A§

Etapa 2B



Definicion

Sistema de Negociacién
Electrénica, concurrente que
permite transar instrumentos

financieros de manera
remota.

SMARTBBYV

Principios

Accesibilidad
Equidad
Mercado “Ciego”
Oportunidad
Precio “Justo”
Profundidad
Transparencia



Fases e

Genéricos Ingreso Negociacion
Posturas

- Subasta de Apertura sin Publicacion
- Subasta de Apertura sélo Ventas

- Subasta de Apertura s6lo Compras

- Subasta de Apertura

- Analisis

- Mercado Abierto

- Subastas de Formacion de Precios
S M ARTB BV - Extension de Subasta de Cierre




SMARTBBYV



Subasta Doble Competitiva Subasta Simple

6 Mecanismos de Negociacion



SMARTBBYV



Parametros de agrupacion:

Y

V

Caodigo para
periodicidades
uniformes y ademas el
plazo especifico para
periodicidades
variables

Codificacion de acuerdo a
la NUV, Monitoreo u otra
establecida por la BBV.

Se agrupa en
rangos
predeterminados
en dias que se
incrementa en
funcion del Plazo
del valor

Ademas de los parametros de agrupacion se debera indicar el plazo econémico del Instrumentos Financiero
utilizado para la creacion de la Serie Genérica de Compraventa como parametro informativo.

Creacion de Genéricos - Compraventa

A A d A J
v

v

Precio del
Instrumento
Financiero en
funcion a la tasa
de negociacion.

Rango en unidades
monetarias a través
de un porcentaje para
instrumentos con
Precio menor igual a
500,000.00 unidades
monetarias, si el
precio es mayor a
este monto la
variacién no podra
ser mayor a
70,000.00 unidades
en el rango inferior y
superior.



* Instrumento

« Emisor (Instrumentos Financieros No Seriados)
* Moneda

* Plazo de Vida

« Duracion (Plazo Econémico, si corresponde)

« Periodicidad de Pago de Cupones

« Valor Unitario

« Cantidad de Cupones

« Periodicidad Variable Especifica

Sene MombreCortoS ene
GDSBISN1E0 200,000 1,316 ( 1,310- 1,324) | 450,000- 250, 000]
GDCBSOE15BZ 124,500 900 variable ( 980- 994) | 112,050- 136,950] 2:3.
N . Vi J

) 1 ol B S - ¥ v
12 3456 3 4 5

1: Cédigo de Sesion de Mecanismo (1 posicién) 1: Duracioén o Plazo de vida (7 posiciones)

2: Codigo Instrumento (2 posiciones) 2: Descripcion periodicidad de pagos (n posiciones)

3: Emisor (3 posiciones) 3: Numero de dias desde-hasta (14 posiciones)

4: Moneda (1 posicion) 4: Valor Unitario Inferior-Superior * (22 posiciones)

5: Cédigo Plazo de Vida (3 posiciones) 5: Periodicidad Variable Especifica (500 posiciones)

6: Cadigo de Periodicidad de Pago (1 posicion)

7: Valor Unitario (11 posiciones) * Calculados segun el % de rango de Valor Unitario en caso de tener un valor

unitario ,menor igual a 500,000 unidades monetarias, en caso de ser mayor la
variacién no sera mayor a 70,000.

Creacion de Genéricos - Compraventa



La creacion de las Series Genéricas se realiza al momento de introducir la posturas en
la misma ventana del terminal.

También se podran crear Series Genéricas en forma independiente.
El monto ingresado por el operador es el “Precio Unitario” del Instrumento Financiero.

Todos los Instrumentos Financieros que comparten el mismo nivel de agrupacion
dentro de los Rangos de Plazo y Precio Unitario (dentro del mismo Instrumento-
Emisor-Moneda-Per.Pago) se negociaran con la misma Serie Genérica.

El sistema no permite la creacion de una Serie Genérica que cumpla las variables de
agrupacion de uno ya existente. No crea uno nuevo, te propone uno ya existente ENE
mas de una similar, se re direcciona a la mas cercana en monto o a la primera creada).

Creacion de Genéricos - Compraventa




Solicitud de genéricos de Compra-Venta

Plazao
Especifico: Segmenta: Liquidacion  Subgrupo
FIEMT1B306718-G0 -

[nztrumento E rmizor

Moneda lazo wida  Duracidn Egr?iﬂﬂ::in:lan:l pago Walor unitario
a3
x Cancelar
Serie MombreConoSerie
GDCFIEN 98S 500,000 313 320- 326) [ A50,000- 550, 000]

Tipo Instrumento: DC — DPF con cupones

Emisor: FIE

Moneda: N

Periodicidad de Pago de Cupones: Semestral

Caodigo de Plazo de Vida: 98

Rango de plazo: 320 - 326

Valor Unitario: 500,000

Rango de Valor Unitario: 450,000 - 550,000

Creacion de Genéricos — Compraventa (Ejemplo 1)




Solicitud de genéricos

[nztrumento

toneda

Cantidad cupones

laza vida  Duracian

de Compra-Venta

Plazo

Segrmenta: Liquidacidn

E migzor

Ca diglj
penodicidad pago

15

Periodicidad wariable especifica

GDCFIEN 985
GDCFIEN 98Z

500,000
500,000

Subgrupa

" alor unitario

K Cancelar

Tipo Instrumento:
Emisor:
Moneda:

Periodicidad de Pago de Cupones:

Caodigo de Plazo de Vida:
Rango de plazo:

Valor Unitario:

Rango de Valor Unitario:
Periodicidad Especifica:

Se crea otra Serie Genérica, ya que comparten mismo Tipo de Instrumento —

DC — DPF con cupones
FIE

N

Variable

98

320 — 326

500,000

450,000 — 550,000
180, 180, 1

Emisor - Rango de Plazo de Vida y Rango de Valor Unitario, pero no
Periodicidad de Pago de Cupones.

MaombreCotoSere

326)
326)

[
[

450,000-
A50,000-

550,000]

550,000] 3:180,

Creacion de Genéricos — Compraventa (Ejemplo 2)

180,

1



Solicitud de genéricos de Compra-Venta

Plazo

E zpecifico: Liquidacion

[mztrumenta E rmizor

DC - DFF - con cupones = | FIE

|: |f| |?| | g [n]

toneda Duracidn periodicidad pago

Flazo vida

BORE - 325 33 |vanrab

Cantidad cupones

Periodicidad wariable especifica

GDCFIEN 985S
GDCFIEN 98Z
GDCFIEN 98Y

500,000
500,000
500,000

Subgrupa

Tipo Instrumento:

DC — DPF con cupones

Emisor: FIE

Moneda: N

Periodicidad de Pago de Cupones: Variable
Valor uniario Cédigo de Plazo de Vida: 98

Rango de plazo: 320 - 326

Valor Unitario: 500,000

Rango de Valor Unitario: 450,000 — 550,000

Periodicidad Especifica: 3500, 100

Se crea otra Serie Genérica, ya que comparten mismo Tipo de Instrumento —
Emisor - Rango de Plazo de Vida y Rango de Valor Unitario, pero no
Periodicidad de Pago de Cupones especifica.

x Cancelar

MNombreConoserie
326) [ 450 ,000- 550,000]
450 ,000- 550,000] :180, 180, 1

326) [ 3.
326) [ A50,000- 550,000] 2:3500, 100

W W
I
W m W

Creacion de Genéricos — Compraventa (Ejemplo 3)



Parametros de agrupacion:

A A d A J
v

V

De 1 a 45 dias,
agrupados en
Rango
predeterminados
en dias

Codificacion de acuerdo a
la NUV, Monitoreo u otra
establecida por la BBV.

Ademas de los parametros de agrupacion se tendra un campo de informacion
adicional, en caso de ser necesario.

Creacion de Genéricos - Reporto

Y

Agrupados en dos
plazos de vida del
subyacente

v

Precio unitario
del Instrumento
Financiero

Se crea un Rango en
unidades monetarias
através de un
porcentaje para
instrumentos con
Precio menor igual a
500,000.00 unidades
monetarias, si el
precio es mayor a
este monto la
variacién no podra
ser mayor a
70,000.00 unidades
en el rango inferior y
superior



* Instrumento

« Emisor (Todos los Emisores registrados e inscritos en la BBV vigentes)
* Moneda

« Plazo de Reporto

« Plazo del Subyacente (Plazo del Genérico)

« Valor Unitario

Erie NombreCortoSeri
RoDCBISN4sP 100,000 4% (41-45) Primer Plazo 90, 000- 110,000]
RoPGTYSE25P 1,050 25 (21-25) Primer Plazo Q45— 1,155] Pagare Bursatil
Y lw# YO \7: e ~—
123 45 6 1 2 3 4 5
1: Plazo de Liquidacion (1 posicion) 1: Cédigo de Plazo de Reporto (7 posiciones)
2: Cadigo Instrumento (2 posiciones) 2: Numero de dias desde-hasta (4 posiciones)
3: Emisor (3 posiciones) 3: Plazo del Subyacente (13 posiciones)
4: Moneda (1 posicion) 3: Valor Unitario Inferior-Superior * (22 posiciones)
5: Cédigo Plazo del Reporto (2 posiciones) 4: Informacion Adicional (50 posiciones)
6: Codigo de Plazo de Vida del Subyacente (1 posicion)
7: Valor Unitario (11 posiciones) *Calculados segun el % de rango de Valor Unitario

Creacion de Genéricos - Reporto




La creacion de las Series Genéricas se realiza al momento de introducir la posturas en
la misma ventana del terminal. También se podran crear Series Genéricas en forma
independiente.

El monto ingresado por el operador es el “Precio Unitario” del Instrumento Financiero.

Todos los Instrumentos Financieros que comparten el mismo nivel de agrupacion
dentro de los Rangos de Plazo de Reporto, Plazo del Subyacente y Valor Unitario
(dentro del mismo Instrumento-Emisor-Moneda) se negociaran con la misma Serie Genérica.

El sistema no permite la creacion de una Serie Genérica que cumpla las variables de
agrupacion de uno ya existente. No crea uno nuevo, te propone uno ya existente (ante
mas de una similar, se re direcciona a la mas cercana en monto o a la primera creada).

Creacion de Genéricos - Reporto




ane solicitud de genéricos de reporto

Tipo Instrumento: DS — DPF sin cupones
Seqmento; Eilll_'zlllj :f;l acidn Subarupn E m I sor. B U N
) ) Moneda: \\
Caddigo de Plazo de Reporto: 40
| nztrumento E mizor Rango de p|aZO 36 N 40
Caodigo de Plazo Subyacente: Primer Plazo
Plszo o Valor Unitario: 100,000
_ Subyacents Valor unitario Rango de Valor Unitario: 90,000 — 110,000

|nfarmacion adicional

NombreCortoSerie

RODSBUNN40P 100,000 40 (36-40) Primer Plazo [ 90,000~ 110,000]

Creacion de Genéricos — Reporto (Ejemplo 1)



aae aolicitud de genéricos de reporto

Flazo
Ezpecifico; Liquidacidn

KNH1E152103-R0 -

Segmento:

[nztrumento

Plazo
Subyacente

toneda Plazo RFT

|nformacicn adicional

erie
RODSBUNN40FP
RODCBUNN40F
RODCBUNN40S

100,000
100,000
100,000

40
40
40

Subgrupo

Walor unitanio

x Cancelar

(36-40) Primer Plazo [
(36-40) Primer Plazo [
(36-40) Segundo Plazo [

Tipo Instrumento: DC — DPF con cupones
Emisor: BUN

Moneda: N

Cddigo de Plazo de Reporto: 40 Rango de plazo: 36 — 40
Caddigo de Plazo Subyacente: Segundo Plazo

Valor Unitario: 100,000

Rango de Valor Unitario: 90,000 - 110,000

Se crea otra Serie Genérica, ya que comparten mismo Tipo de Instrumento -
Emisor — Moneda - Rango de Plazo de Reporto y Rango de Valor Unitario,
pero no Rango de Plazo de Subyacente.

NombreCortoSerie

90,000~
90,000~
90,000~

110,000]
110,000]
110,000]

Creacion de Genéricos — Reporto (Ejemplo 2)



aae aolicitud de genéricos de reporto

Flazo

Ezpecifico; Segmento: Liquidacian

KNH1E151803-R0 -

[nztrumento

toneda

|nformacicn adicional

RODSBUNN40P
RODCBUNN40F
RODCBUNN405
RODCBUNN40P

E mizor

Plaza

Subvacente

100,000
100,000
100,000
120,000

Subgrupo

W alor unitario

(36-40)
(36-40)
(36-40)
(36-40)

Tipo Instrumento: DC — DPF con cupones

Emisor: BUN

Moneda: N

Caodigo de Plazo de Reporto: 40 Rango de plazo: 36 — 40
Codigo de Plazo Subyacente: Primer Plazo

Valor Unitario: 120,000

Rango de Valor Unitario: 108,000 — 132,000

Se crea otra Serie Genérica, ya que comparten mismo Tipo de Instrumento -
Emisor — Moneda - Rango de Plazo de Reporto y Rango de Plazo de
Subyacente, pero no Rango de Valor Unitario.

NombreCortoSerie
Primer Plazo | 90,000- 110,000]
Primer Plazo [ 90,000~ 110,000]
Segundo Plazo [ 90,000- 110,000]
Primer Plazo | 108,000- 132,000]

Creacion de Genéricos — Reporto (Ejemplo 3)



BOLSA ELECTRONICA

SMARTBBV

Break de 10 minutos
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Fases e
Ingreso
Posturas

- Subasta de Apertura sin Publicacion
- Subasta de Apertura sélo Ventas

- Subasta de Apertura s6lo Compras

- Subasta de Apertura

- Analisis

- Mercado Abierto

- Subastas de Formacion de Precios
S MARTB BV - Extension de Subasta de Cierre



SDC Genéricos
Etapas de Negociacion

|. Fase Subasta de Apertura.

a) Ingreso de Posturas de Sin Publicacion : Etapa en la que se ingresan Posturas de venta y

compra sobre los Instrumentos Financieros admisibles.

b) Ingreso de Posturas de Venta: Etapa en la que se ingresan Posturas de venta. En esta etapa se
pueden modificar o eliminar las Posturas de venta ingresadas.

c) Ingreso de Posturas de Compra: Etapa que consiste en el ingreso de Posturas de compra
Unicamente sobre el universo de Series Genéricas que pueden ser negociadas en este Mecanismo de
Negociacion.

d) Subasta de Apertura: Etapa en la que los Operadores de Bolsa pueden ingresar, modificar o
eliminar Posturas de venta y/o de compra sobre Series Genéricas con posturas ingresadas en
anteriores etapas.

e) Cierre de Subasta de Apertura: Etapa en la que, en funcién a las Posturas ingresadas o
modificadas en las etapas anteriores, se Cierran automaticamente Operaciones a una Tasa de Cierre.

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



SDC Genéricos

Etapas de Negociacion

Il. Fase de Mercado Abierto.

a) Analisis: Etapa en la que los Operadores de Bolsa pueden analizar informacién respecto a las
propias Posturas que no hubieran sido cerradas en la Fase de Subasta de Apertura y las condiciones
en las que se cerraron Operaciones en esa fase.

b) Mercado Abierto: Etapa en la que se pueden introducir, modificar y eliminar Posturas, sobre los
Instrumentos Financieros admisibles. Durante esta Etapa se pueden producir Subastas de Formacion
de Precios que pueden ser:

- Subasta de Habilitacion
- Subasta de Cruce
- Subasta de Volatilidad
- Subasta de Calce
c) Extension de Subasta de Cierre: Cuando una serie se encuentre en Subasta de Formacion de

Precios en el momento de culminacion de la etapa de Mercado Abierto, la Serie pasara a Extension
de Subasta de Cierre.

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Subasta de Apertura sin Publicacion

Ingreso de Posturas de Sin Publicacion : Etapa en la que se ingresan Posturas de venta y compra sobre
los Instrumentos Financieros admisibles. En esta etapa se pueden modificar o eliminar las Posturas
ingresadas las mismas que sélo son visibles por el operador.

Mercado Negociacién Multilateral

Go - Genericos CVT o Subasta apertura sin publicaciéon

Compra
NombreCortoSerie Plazo ... Desc.Subas... NOrd Vol Tasa Compra Vol NOrd Tasa/Prec...|
GDCFIEN 08Y 500,000 wvariable 320- 326) 450, 000- 550,000] 2:3500, 100
GDCFIEN 98Z 500,000 variable 320- 326) 450,000- 550,000] 3:180, 180, 1
GDCFIEN ¢85 500,000 semestral 320- 326) 450,000- 550,000]
..|GDSBMEE 72 449,000 145- 151) 404,100- 493,900]

..|GDSBMEN 73 500,000 145- 151) 450,000- 550,000] 147 Mercado GDCFIEN 987 500,000

.|GDSBMEE 72 500,000 145- 151) 450,000- 550,000]1 151 Mercado
...|GDCBSOE158Z 124,500 980- 994) 112,050- 136,950]
..|GDSBISN180 500,000 1,310- 1,324) 450, 000- 550,000]

10 | imitaga
orden:

Vigencia: Day

Limitada-5in restriccio..
Volumen:

Confirma el envio de |a orden?

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Subasta de Apertura solo Ventas

Ingreso de Posturas de Venta: Etapa en la que se visualizan las Posturas, incluyendo aquellas de compra,
ingresadas en la etapa anterior, y se pueden ingresar nuevas Posturas de Venta, asi como modificar o
eliminar todas las Posturas de venta ingresadas.

Mercado Negociacion Multilateral

Go - Genericos CVT o Subasta de apertura solo ventas

Compra
NombreCortoSerie Plazo d... Desc.Subasta NOrd Vol Tasa Compra Venta as: Vol NOrd Tasa/Pre...
GDCFIEN 98Y 500,000 variable 450,000- 550,000] 2:3500, 100 325 Mercado Ventas
GDCFIEN 98Z 500,000 variable 320- 326) 450,000- 550,000] 3:180, 180, 1
GDCFIEN 988 500,000 semestral 320- 326) 450,000- 550,0001]

...GDSBEMEE 73 449,000 145- bl 404,100- 493,900] 151 Mercado Ventas

...|GDSBMEN 72 500,000 145- bl 450,000- 550,000] 147 Mercado Ventas

....GDSBEMEE 72 500,000 145- bzl ] 450,000- 550,000] 151 Mercado Ventas

...|GDCBSOE158Z 124,500 variable 980- 994) 112,050- 136,950] 993 Mercado Ventas
...|GDSBISN180 500,000 1,310- 1,324) 450,000- 550,000] 1,216 Mercado Ventas

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Subasta de Apertura s6lo Compras

Ingreso de Posturas de Compra: Etapa que consiste en el ingreso de Posturas de compra unicamente
sobre el universo de Series Genéricas que pueden ser negociadas en este Mecanismo de Negociacion. En
esta etapa se pueden modificar o eliminar las Posturas de compra ingresadas.

Mercado Negociacion Multilateral

Go - Genericos CVT o Subasta de apertura sd6lo compras

Genericos CWT 0 * || <Todos: * || «Todos las seres: * || «Todos:» | «Todos>  w||<Todas: Subasta

Compra

Serie NombreCortoSerie Plazo ... Desc.Subasta NOrd Vol Tasa Compra Venta Vol NOrd Tasa/Pre...

. cocrimnosy sooooo | 313 variable (320~ 326 [ 450,000~ 550,000 2:3500, 100 [NV
B, cocrizn o5 sonoon | 315 varisble (20— 320 [ 450,000- 550,000 3:160, 150, 1 [N,
- T I O N P R

[

GDSBMEN 73 500,000 145- 151) 450,000- 550,000] 147 Mercado Compras
1lmal)] 450,000- 550,000] 151 Mercado Compras

994) [ 112 050- 136 950] 2: 3591 9 Q93 Mercado Compras
GDSBMEN 73 500,000 ﬂﬂ
0- 1,324) [ 450,000~  550,000]

1,316 Mercado Compras
{ 145 151)[ 450,000- 550,000]

Tp0 | | imitada || Restriccion: | Sin restricciones = w Entrada Orden Limitada-5in restriccio. X

orden:

Vigencia: Day w | Fecha: H '.6.' ;Confirma el envio de la orden?
Yolumen: Tasa:

Yolumen
minirma:

Referencia: 157

Capacidad: | Ajena/Terceros - Cliente: SAFI_00 -

E Cancelar si hay desconexion JEnviar | anncelar |




Subasta de Apertura

Subasta de Apertura: Etapa en la que los Operadores de Bolsa pueden ingresar, modificar o eliminar
Posturas de venta y/o de compra sobre Series Genéricas con posturas ingresadas en anteriores etapas

Mercado Negociacion Multilateral

Go - Genericos CVT o Subasta Apertura

Compra
NombreCortoSerie Plazo .. Desc.Subasta NOrd Vol Tasa Compra Vol Nord Tasa/Pre...
GDCFIEN g8Y 500,000 variable 320- 326) 450,000- 550,000] 2:3500, 100 325 Mercado
GDCFIEN 98Z 500,000 variable 320- 326) 450,000- 550,000] 3:180, 180, 1 320 Mercado

GDCFIEN 988 500,000 semestral 320- 326) 450,000- 550, 0001 226 Mercado
GDSEMEE 72 449,000 145- 151) 404,100- 493,900] 151 Mercado
GDSBMEN 73 500,000 145- 151) 450,000- 550,000] 147 Mercado
GDSBEMEE 72 500,000 145- 151) 450,000- 550,000] 151 Mercado
..|GDCBSOE158Z 124,500 980- 994) 112,050- 136,950] g9z Mercado
..GDSBISN180 500,000 1,310- 1,324) 450,000- 550, 0001 1,316 Mercado

0.
0.
0.
0.
0.
0.
0.
o.

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Periodo de Analisis

Analisis: Etapa en la que los Operadores de Bolsa pueden analizar informacion respecto a las propias
Posturas que no hubieran sido cerradas en la Fase de Subasta de Apertura y las condiciones en las que

Se cerraron Operaciones en esa fase.

Mercado Negociacion Multilateral

Go - Genericos CVT o Periodo de analisis

Compra

Emisor . Serie NombreCortoSerie Desc.Subasta NOrd Vol Tasa Compra Venta as: Vol NOrd Tasa/Pre...
320- 326) [ 450,000~ 1 :35 No
450,000~ 5 3¢ No
FIE .. 0... GDCFIEN 988 500,000 313 se 320- 326) 450,000-
BEME ... 0... GDSEMEE 73 449,000 145- 151) 404,100- 3 151 N : i 2.6447 2.6447

... GDSBMEN 73 500,000 145- 151) 450,000-
145- 151) 450,000~ 5 151 No
112,050- 3 y :35 293 No

FIE ... 0... GDCFIEN 98Y 500,000
FIE ... 0... GDCFIEN 98Z 500,000 315 320- 326)

... GDSBMEE 732 500,000
... GDCBSOE158Z 124,500 980— 994)
... GDSBISN18o 500,000 2 1,310- 1,324) 450,000-

v | [v Tick

NRegNeg Serie Emisor NombreCortoSerie Fecha Importe Efectivo TOp

120000002 GDSBMEE 73 449,000 EME .. 145- 151) [ 404,100- 493,900] 15/ 8
120000001 GDSBEMEN 73 500,000 EME .. 145- 151) [ 450,000- 550,000]

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas




Mercado Abierto

Mercado Abierto: Etapa en la que se pueden introducir, modificar y eliminar Posturas, sobre los
Instrumentos Financieros admisibles. Durante esta Etapa se pueden producir Subastas de Formacion de
Precios.

Mercado Negociacion Multilateral
Go - Genericos CVT o Abierto

Compra
Serie lazo ... Desc.Subasta NOrd Vol Tasa Compra Venta as: Vol NOrd Tasa/Pre...
... O... GDCFIEN o8Y 313 variable [ 320 326) [ 55 100 o
M o..|GDCFIEN 08Z 500,000 | 315 variable 326) 550,0001 3:180, 180, 1 TRl
.. 0... GDCFIEN 988 313 semestrs [ 320 3286) 550,000] 5 S
151) 404,100~ 493 ,900] 151 Volatilidad 1 1 2.6447 2.6447

M o... GDSEMEN 72 500,000 151) 450,000- 550,000] 147 Cruce 5 ] 3.6447 3.6447
... 0... GDSBEMEE 73 151 [ 5 151) 550, 000] 151 No

SO H 900 wvariable 994) 112,050- 136,950] 2:3591, 993 Ext.Subasta

.. 0... GDSBISN18o 1,316 [ 310 1,324) 450,000- 550,000]

Subasta de
Apertura

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas

Mercado Abierto




Subasta de Formacion de Precios

Subasta de Habilitacion: Las Subastas de Formacion de Precios por Habilitacion se ejecutan ante el primer
Potencial Cierre con una serie de Instrumentos Financieros, sobre la cual no se hubieren efectuado Cierres o no
se hubieren ingresado Posturas en la Fase de Subasta de Apertura.

Subasta de Cruce: Las Subastas de Formacién de Precios por Operaciones de Cruce se ejecutan ante un
Potencial Cierre de la misma Agencia de Bolsa.

Subasta de Volatilidad: Las Subastas de Formacion de Precios por Volatilidad se ejecutan ante el Potencial Cierre
a una Tasa que sea igual o que exceda uno de los limites (superior o inferior) generados a partir del Rango
Estatico de la serie.

Subasta de Calce: Las Subastas de Formacion de Precios por Calce se ejecutan ante el Potencial Cierre con una
Serie de Instrumentos Financieros Habilitadas.

Extension de Subasta: Las Subastas de Apertura y las Subastas de Formacion de Precios cuya Tasa de Cierre sea
igual o exceda uno de los limites (superior o inferior) generados a partir del Rango Estatico de la serie, pasaran a
una Extension de Subasta, con excepcion de las Subastas de Formacion de Precios por Volatilidad y la Extension
de Subasta de Cierre.

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Extension de Subasta de Cierre

Extension de Subasta de Cierre: Cuando una serie se encuentre en Subasta de Formacion de Precios en
el momento de culminacién de la etapa de Mercado Abierto, la Serie pasara a Extension de Subasta de

Cierre.

Mercado Negociacion Multilateral

Go - Genericos CVT o Extension de subasta de cierre

Compra

Serie NombreCortoSerie Desc.Subasta  NOrd Vol as: Compra as: Ji NOrd Tasa/Pre...

o0... GDCFIEN g8Y 313 variable 320- 326) [ 450 ,000- 550,000] 2:3500, 100

H 315 variable ( 320- 326) 450,000- 550,000] 3:180, 180, 1 Ext.Sub.Cierre

(
[

... 0... GDCFIEN 088 500,000 313 semestral ( 320- 326) [ 450,000~ 550,000] 226 No

Mo . |GDSBMEE72 440,000 | 151 (  145-  151) [  404,100-  493,900] 151 Ext.Sub.Cierre
... 0...GDSBMEN 73 500,000 147 ( 145- 151) [ 450,000- 550,000] 147 No
( [
[
[

.. 0... GDSBMEE 73 151 151 No

[ 145- 151}

o .. E 900 variable ( 980-— CEYS) 112,050- 136,950] 2:3591, 9 093 Ext.Sub.Cierre

.. 0... GDSBISN180 1,316 ( 1,310- 1,324) 450,000- 550,000]

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Creacion de Genéricos

La creacion de las Series Genéricas esta permitida en las siguientes etapas:

No Iniciado

Subasta de Apertura Sin Publicacion
Subasta de Apertura soélo ventas
Subasta de Apertura sélo compras
Mercado Abierto

Fases de Negociacion e Ingreso de Posturas



Negociacion

SMARTBBYV



Criterios de Negociacion

Durante la Fase de Mercado Abierto, excepto en Subastas de Formacién
de Precios, se cerraran operaciones de forma automatica, considerando:

Mejor precio del lado contrario. Las Posturas se ordenan vy, si
corresponde, se cierran al mejor o mejores precios o tasas del lado
contrario.

Prioridad tiempo de las Posturas. A igualdad de precios o tasas, tendra
prioridad el cierre de las Posturas que se introdujeron con anterioridad.

Caracteristicas Relevantes en la Negociacion



Criterios de Negociacion

Durante la Fase de Mercado Abierto, en Subastas de Formacion de Precios, se cerraran
operaciones considerando:

1. Maxima Ejecucion. De todos los precios/tasas de las oérdenes a la compray a la venta, se
elige el precio al que se negocie un mayor numero de titulos.

2. Minimo Volumen No Ejecutado. Si hay dos o mas precios o tasas a los cuales puede
negociarse un mismo maximo numero de titulos, el precio o tasas sera el que deje menor
desequilibrio. El desequilibrio se define como la diferencia entre el volumen ofrecido y el
volumen demandado susceptible de negociarse a un mismo Precio o Tasa.

3. Presion de Mercado. Si las dos condiciones anteriores coinciden, se escogera el Precio o
Tasa del lado que tenga mayor volumen (mayor peso).

4. Promedio. Si las tres condiciones anteriores coinciden, se escogera como Precio o Tasa
de la subasta, el promedio de los Precios o Tasas potenciales de Cierre.

Caracteristicas Relevantes en la Negociacion



Emisor .

FIE
FIE
FIE
EME ...
BME ...
BEME ...
BSO ..

BIS

Tasas y Rangos

. GDCFIEN 98Y
. GDCFIEN o8Z
. GDCFIEN 988
. GDSBMEE 73
. GDSEMEN 73
. GDSEMEE 73
. GDCBSOE158Z
. GDSBISN18o

500,000
500,000
500,000

449,000
500,000
500,000

124,500

500,000

Desc.Subasta HoraFinSubasta NO...

5 No
320 No
326 No
151 No
147 No
151 No
993 No

1,316 No

Compra

Tasa

Compra

Vol

NOrd Tasa/Precio Subasta PrecioReferencia PrecioEstatico

3.1200
3.1000
3.1000

o0

3.0000

]

Q00

aracteristicas Relevantes en la Negociacion

RangoEstatico Tipo Rango Est... H. Est. Max.

0.85 Unidad de precio

Porcentaje
Porcentaje

5 Unidad de precio
Porcentaje
Porcentaje
10 Porcentaje

Porcentaje

99,

i=h

3.09700
00.0000
900.0000

4.0600

99,900.0000

9,000.0000

9,900.0000

H. Est. Min.




Topes: Limites en Tasas de Negociacion

Instrumento Tope Minimo Tope Maximo

Instrumentos Seriados (a excepcion de los
Valores Publicos) y No Seriados

0.00% 20.00%

Valores Publicos -5.00% 20.00%

Caracteristicas Relevantes en la Negociacion




Calificacion de Riesgo

NOrd Tasa/Precio Subasta PrecioReferenci: . Est. Max H. Est. Min.

.. POL-2-N21U-17
.. FAN-4-N1U-16
.. BEC-2-N1U-13
... GDSBMEN 73 500,000
... GDCBSOE158Z 124,500

Para todos los casos en que una serie posea 2 En el campo Tendencia se simplificara los
calificaciones de riesgo se mostraran en su valores de acuerdo a la siguiente tabla:
campo Calificacion de Riesgo ambas divididas
por: “/".
POS (Positiva)
En caso de que posean 3 0 mas se mostrara NEG (Negativa)
siempre 2 calificaciones: EDE (En desarrollo)
 Sélo una por cada calificadora 25:3)(5” dElen e el i

« Las dos ultimas calificaciones
« Las dos peores calificaciones.

EST (Estable)

Vacio

Caracteristicas Relevantes en la Negociacion
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Mercado Primario Renta Fijay
Mercado Primario Renta Variable

09:00:00 - 09:40:00 (1)

SDC Reporto (no seriados)

11:30:00 - 12:28:30

Fase de Subasta de Apertura

SDC Reporto (no seriados y seriados,
2da Sesion)

13:50:00 - 14:08:45

SDC Renta Fija Seriados y SDC
Renta Variable

09:40:00 - 10:04:00

Ingreso de Posturas

11:30:00 - 11:40:00

Fase de Subasta de Apertura

Subasta de Apertura de ventas

11:40:00 - 11:45:00 (2)

Ingreso de Posturas

13:50:00 - 13:50:01

Fase de Subasta de Apertura

Subasta de Apertura de compras

11:45:00 - 11:50:00 (2)

Subasta de Apertura de ventas

13:50:01 - 13:50:02 (2)

Ingreso de Posturas

09:40:00 - 09:40:01

Subasta de Apertura

11:50:00 - 12:00:00 (2)

Subasta de Apertura

09:40:01 - 09:40:02 (2)

Fase de Mercado Abierto

Subasta de Apertura de compras

13:50:02 - 13:50:03 (2)

Fase de Mercado Abierto

Analisis

12:00:00 - 12:05:00 (3)

Subasta de Apertura

13:50:03 - 13:50:04 (2)

Analisis

09:40:02 - 09:40:30 (3)

Mercado Abierto

12:05:00 - 12:20:00 (2)

Fase de Mercado Abierto

Mercado Abierto

09:40:30 - 09:55:30 (2)

Extension de Subasta de Cierre

12:20:00 - 12:28:30 (2) (3) (4)

Analisis

13:50:04 - 13:50:15 (3)

Extension de Subasta de Cierre

09:55:30 - 10:04:00 (2) (3) (4)

SDC Reporto (seriados)

12:30:00 - 13:28:30

Mercado Abierto

13:50:15 - 14:00:15 (2)

SDC Renta Fija Valores Publicos

10:05:00 - 10:29:00

Fase de Subasta de Apertura

Extension de Subasta de Cierre

14:00:15-14:08:45 (2) (3) (4)

Fase de Subasta de Apertura

Ingreso de Posturas

12:30:00 - 12:40:00

- Mesa de Negociacion

14:10:00 - 14:25:00

Ingreso de Posturas

10:05:00 - 10:05:01

Subasta de Apertura de ventas

12:40:00 - 12:45:00 (2)

- Subasta Especial

14:25:00 - 14:40:00

Subasta de Apertura

10:05:01 - 10:05:02 (2)

Subasta de Apertura de compras

12:45:00 - 12:50:00 (2)

- Subasta de Acciones

14:40:00 - 14:55:00

Fase de Mercado Abierto

Subasta de Apertura

12:50:00 - 13:00:00 (2)

Analisis

10:05:02 - 10:05:30 (3)

Fase de Mercado Abierto

Mercado Abierto

10:05:30 - 10:20:30 (2)

Analisis

13:00:00 - 13:05:00 (3)

Extension de Subasta de Cierre

10:20:30 - 10:29:00 (2) (3) (4)

- SDC Renta Fija Genéricos

10:30:00-11:28:30

Mercado Abierto

13:05:00 - 13:20:00 (2)

Fase de Subasta de Apertura

Extension de Subasta de Cierre

13:20:00 - 13:28:30 (2) (3) (4)

Ingreso de Posturas

10:30:00 - 10:40:00

SDC Renta Fija Genéricos (2da Sesion)

13:30:00 - 13:48:45

Subasta de Apertura de ventas

10:40:00 - 10:45:00 (2)

Fase de Subasta de Apertura

Subasta de Apertura de compras

10:45:00 - 10:50:00 (2)

Ingreso de Posturas

13:30:00 - 13:30:01

Subasta de Apertura

10:50:00 - 11:00:00 (2)

Subasta de Apertura de ventas

13:30:01 - 13:30:02 (2)

Fase de Mercado Abierto

Subasta de Apertura de compras

13:30:02 - 13:30:03 (2)

Analisis

11:00:00 - 11:05:00 (3)

Subasta de Apertura

13:30:03 - 13:30:04 (2)

Mercado Abierto

11:05:00 - 11:20:00 (2)

Fase de Mercado Abierto

Extension de Subasta de Cierre

11:20:00 - 11:28:30 (2) (3) (4)

Analisis

13:30:05 - 13:30:15 (3)

Horarios

Mercado Abierto

13:30:15-13:40:15 (2)

Extension de Subasta de Cierre

13:40:15 - 13:48:45 (2) (3) (4

(1) Los horarios de las Etapas de estos Mecanismos de Negociacion se describiran en un Anexo.

(2) Podran finalizar hasta 90 segundos antes, de forma aleatoria. En caso de que producto del cierre aleatorio se adelante el cierre de
una etapa, no se modificara por este efecto el horario previsto de finalizacion de las etapas siguientes.
(3) Tendra inicio inmediatamente después del cierre aleatorio de la etapa anterior.

(4) De acuerdo a lo establecido en el RIRO, en este periodo solo se podran realizar operaciones sobre series que se encontraban en

Subasta de Formacion de Precios al momento de finalizar la Etapa de Mercado Abierto.
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Costo fijo variable por

anual <
dia de uso

Costos



¢Como obtener el servicio?



BOLSA ELECTRONICA

SMARTBBV

Gracias!
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