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Los principales mercados financieros en Europa finalizaron el mes de junio
con tendencias de rendimiento positivas como consecuencia de las politicas
inflacionarias de la region.

Grafico 1: Cotizacién de los principales indices europeos
(Expresado en euros)
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El indice CAC 40 (FCHI), indice ponderado por capitalizacion de las cuaren- 16,000

ta empresas lideres del mercado Euronext de Paris, subié en un 4.25% entre

mayo y junio de 2023 y presenta un rendimiento promedio positivo de 0.59% 1o

en los ultimos cinco afos. 12,000

Por su parte el IBEX 35 (IBEX), indice conformado por las treinta y cinco em- 10,000

presas mas liquidas del mercado de valores espafiol, aumenté en 6.00% en 8,000

el ultimo mes, presentando un rendimiento promedio de 0.01% desde junio

2018. 6,000
. . . .. . .. 4,000

Finalmente, el indice DAX (GDAXI), indice bursatil de las treinta compaiiias

mas grandes que cotizan en la bolsa de Frankfurt, cerré el mes con una subida 2,000

de 3.09% y alcanz6 un rendimiento promedio de 0.49% desde junio 2018.
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Fuente: BBV con informacién de Investing.com al cierre de junio.
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(V)] Grafico 2: Evolucion del rendimiento de los principales indices europeos
qJ 30.00%
Q. 20.00%
| - 10.00%
=| 0.00%
m -10.00%
O -20.00%
m -30.00%
W W W W OO OO0 OO OO O OO O O O O O O m ™M@ m ™ m— —m— N N N N N N O v M
TT TS T T oToToT oo g Qg Qg g g gg Qo
(@ | 5298885852858 8528s588528s58852858%5
| - FCHI IBEX GDAXI
m Fuente: BBV con informacion de Investing.com al cierre de junio.
E La volatilidad promedio en estos mercados alcanzé niveles de 5.47%, 5.77% y 5.48% para los mercados

francés (FCHI), espafol (IBEX) y aleman (GDAXI), respectivamente en los ultimos cinco afos. Por otra
parte, el rendimiento obtenido por unidad de riesgo fue de 0.1070 unidades para la bolsa de Francia,
0.0001 unidades para la bolsa de Espafia y 0.0888 para el mercado de Alemania.




T
Vg
<
-
v
n
o
O
0
U
L O
]
=

Los principales indices bursatiles en Asia cerraron junio de 2023 con resultados po-
sitivos. El indice Nikkei 225 (N225), indice burséatil del mercado japonés compuesto
por los doscientos veinticinco activos mas liquidos de ese mercado, incrementé en
7.45% en el Ultimo mes y presenta un rendimiento promedio positivo de 0.80%

desde junio 2018; el Hang Seng (HSI), indice bursétil de las cuarenta y cinco em-
presas mas grandes que cotizan en la bolsa de Hong-Kong, incrementé en 3.74%

durante junio, asi mismo, Presenta un rendimiento promedio negativo de 0.67% en
los ultimos cinco afios.

Grafico 3: Cotizacion de los principales indices asiaticos
(Expresado en la moneda del pais de cada indice)
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Fuente: BBV con informacioén de Investing.com al cierre de junio.

El comportamiento de los mercados en esta regién se dio como consecuencia de
la recuperacién econdémica tras la finalizacién de las politicas “cero covid”. Al cierre
de junio, la volatilidad promedio fue de 4.93% para el mercado japonés (N225) y de

6.39% para el de Hong Kong (HSI). Finalmente, el rendimiento por unidad de riesgo
fue de 0.1631 y -0.1045 unidades, respectivamente.

Grafico 4: Evolucién del rendimiento de los principales indices asiaticos
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Fuente: BBV con informacién de Investing.com al cierre de junio.
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Los Bonos del tesoro de Estados Unidos son Valores Financieros emitidos por el
estado por medio del departamento del tesoro con la finalidad de financiar el Gasto
Publico en el pais, asi como medio de control monetario. Dichos bonos presentan
plazos desde un mes hasta 30 afios.

El rendimiento de los bonos del tesoro estadounidense de largo plazo presenté una
tendencia al alta para el corto y largo plazo durante el mes de junio como conse-
cuencia de la politica Inflacionaria adoptada por la reserva federal. Las curvas de
corto y largo plazo aun contintan invertidas. Al 30 de junio de 2023, las tasas de
rendimiento de los bonos del tesoro estadounidense se situaron en 5.43% a un pla-
zo de tres meses y en 3.81% a un plazo de diez afios.

Grafico 5: Tasas de rendimiento diarias de los bonos del Tesoro de EEUU

-

——3Mo —10Yr

Fuente: BBV con informacion del Departamento del Tesoro de EEUU al 30 de junio de 2023.
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Por su parte, los principales indices bursatiles en Estados Unidos culminaron el
mes de junio con variaciones positivas como consecuencia de su politica inflacio-
naria basada en las subidas de sus tipos de interés efectuadas por la Reserva fede-
ral, asi como la reduccion de su balance.

Grafico 6: Cotizacion de los principales indices en EEUU
(Expresado en délares estadounidenses)
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Fuente: BBV con informacién de Investing.com al cierre de junio.

.
.. ..

. °
®eee®



©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000.

Al cierre de junio, las principales plazas financieras en Estados Unidos muestran Grafico 7: Evolucion del rendimiento de los principales indices en EEUU
el siguiente comportamiento: el indice S&P 500 (SPX), indice que se basa en la ca-
pitalizacién bursatil de quinientas grandes empresas con acciones en el mercado
estadounidense, presenta un crecimiento de 6.47% entre mayo y junio de este afio y
alcanzé un rendimiento promedio positivo de 0.99% desde junio 2018; el indice Dow 15.00%
Jones Industrial Average (DJI), medida de precio ponderado de treinta empresas de
primera clase de Estados Unidos, incrementé su cotizacion en 4.54% entre mayo y
junio 2023, y alcanzé un rendimiento promedio de 0.82% en los ultimos cinco afios; 5.00%
el NASDAQ Composite (IXIC), indice que reline a todas las empresas de alta tecno-
logia del mercado NASDAQ, aumenté su valor en 5.07% y presenta un rendimiento
de 1.11% en promedio desde junio de 2018.
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La volatilidad al cierre de mes fue de 5.28% para el S&P500 (SPX), 5.26% para el onen

Dow Jones Industrial Average (DJI) y 6.05% para el NASDAQ Composite (IXIC), en -

promedio. Finalmente, el rendimiento por unidad de riesgo llegé a 0.1876,0.1556 y

0.1842 para los indices SPX, DJI e IXIC, respectivamente. -20.00%
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Fuente: BBV con informacién de Investing.com al cierre de junio.
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i Al cierre de junio de 2023, los principales mercados financieros en América Lati- Grafico 8: Cotizacion de los principales indices en América Latina
=) na presentaron el siguiente comportamiento como consecuencia de la coyuntura (COLCAP der.)
m econdémica regional y global respecto a las politicas inflacionarias tomadas por el (Expresado en la moneda del pais de cada indice)
— mercado americano y las consecuencias del ralentizamiento de la inflacién nortea-
m mericana en el mercado global: 450,000 1.800
u , . . . , 400,000 1,600
. — El indice BOVESPA (BVSP), formado por las cincuenta compafiias mas grandes que
- cotizan en la bolsa de valores de Sdo Paulo(B3), subié en 9.00% en el tltimo mEs, 50000 1,400
Yl este indice presenta un rendimiento promedio positivo de 1.27% desde junio 2018. 300,000 1.200
E En Argentina el indice MERVAL (MERV), compuesto por las empresas de mayor 250000 1000
< liquidez del mercado argentino, incrementé en 24.61% entre mayo y junio y acumula 200,000 500
un rendimiento positivo de 5.28% en los Ultimos cinco afios.
: 150,000 600
m El indice IPSA, conformado por las cuarenta empresas mds importantes del merca- 100,000 400
do de valores chileno, presenta una subida de 5.76% en el ultimo mes, y alcanzé un
8 rendimiento promedio positivo de 0.31% en los Ultimos cinco afios. soone o0
B ®) Por su parte, el indice S&P Lima, que agrupa a las acciones mas liquidas del mer- TeroatrazeadfiTEITETSITEETEREYREE
et cado peruano, subid en 5.43% en el Gltimo mes y acumula un rendimiento de 0.45% FFOPECAFPOOEEIAFOTECAFOOEw 2D Ew 3
U desde 2018. BVSP MERV ~ ——— IPSA SPBLP COLCAP
D Finalmente, el indice COLCAP, formado por veinte de las acciones mas liquidas del Fuente: BBV con informacion de Investing.com al cierre de junio.
mercado de valores colombiano, registré una subida de 3.15% en su cotizacion
E en el Ultimo mes y presenta un rendimiento promedio negativo de 0.21% desde la

gestion 2018.
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Grafico 9: Evolucion del rendimiento de los principales indices en América Latina
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Fuente: BBV con informacién de Investing.com al cierre de junio.
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Por su parte, los niveles de volatilidad en los mercados analizados fueron de 6.83% en el caso del
indice BVSP, 13.83% para el MERYV, 5.72% para el caso del IPSA, 6.07% para el SPBLP y 6.35% para el
indice COLCAP. En este sentido, el rendimiento por unidad de riesgo fue de 0.1862, 0.3816, 0.0538,
0.0749 y -0.0326 unidades para los mercados mencionados con anterioridad, respectivamente.
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Las siguientes proyecciones se realizan en base a un célculo que incorpora la tasa Durante el mes de junio de 2023, los mercados financieros en las diferentes re-

de crecimiento mensual de cada uno de los indices bursatiles analizados en el pre- giones presentaron, en su mayoria, tasas de crecimiento positivas. Factor que se

sente documento, con informacion desde junio 2018. explica por la mejora de los mercados internacionales, asi como las politicas imple-
mentadas en Estados Unidos y Europa.

Tabla 1: Proyecciones mensuales

El comportamiento de los precios continuard siendo un factor que determina el

c
=
=3 Rendimiento por  Rendimiento por comportamiento de la politica monetaria y por consecuencia de los mercados fi-
wn unidad de riesgo  unidad de riesgo nancieros.
Q jun23 jul23p . _ _
d FCHI 0.1070 0.7763 En el Gltimo mes, Io_s mercad(_)g financieros Europeos y el Mercado Estadoupldgnse,
IBEX 0.0000 1.0391 presentaron_ variaciones posmvas, con rgspegto al.me's pasado. estas variaciones
> GDAXI 0.0888 0.5640 se deben principalmente a las politicas inflacionarias implementadas por el banco
N225 0.1631 15107 central europeo y la reserva federal estadounidense. estas politicas se basan prin-
(V) HS| -0.1045 0.5859 cipalme,nte en el aumento de los tipos de interés en ambos mercados, asi como la
m SPX 0.1876 12267 reduccion del Balance de la reserva federal en el caso de Estados Unidos.

.2 DJI 0.1556 0.8634 Asi mismo, Asia present6é un crecimiento positivo como consecuencia de la ex-
o IXIC 0.1842 0.8377 pansion econémica que obtuvo tras el levantamiento de la Politica “Cero Covid",
(g4} EA\IIESRF\)/ 8;3?2 13}83 Crecimiento que continda hasta la fecha.

o) . .

@) IPSA 0.0538 1.0070 la Expansion econdmica sufrida en el Gltimo mes en la economia global como con-
(o)) SPBLP 0.0749 0.8950 secuencia de lo anteriormente mencionado para los mercados Estadounidense,
Q. COLCAP -0.0326 0.4954 Asidtico y Europeo, generé a su vez una subida para los mercados Latinoamerica-
>< Fuente: BBV con informacién de Investing.com nos, los cuales presentan también tendencias de crecimiento positivas en relacion
LLl

con el mes pasado.
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El indice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos alcanzé un nivel de
2.97% en junio 2023, su menor nivel desde 2021. De forma mensual los precios
bajaron un 1.08%.

En el caso de la zona Euro, el indice de Precios al Consumidor Armonizado (IPCA)
bajé a 5.50% y tuvo una variacion mensual del 0.60% en Junio. Ambos hechos en
consecuencia a las politicas monetarias restrictivas tomadas por sus bancos cen-
trales.

Grafico N2 10 Comportamiento de la tasa de inflacién de Estados Unidos y la
Eurozona
12.0%
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Fuente: BBV con informacién de Global-rates.com al cierre de junio.

A continuacion, se presentan las calificaciones de riesgo de deuda soberana de lar-
go plazo para los principales paises de la region, ademas de Estados Unidos y Méxi-
co, al cierre de junio 2023.

Tabla 2: Calificaciones de riesgo de deuda soberana largo plazo

S&P Moodys Fitch

Calif. Tend Calif. Tend Calif. Tend

Argentina CEEs Negativa Ca Estable cC Estable
Bolivia B- Negativa  Caal Negativa B- Negativa
Brasil BB- Positiva Ba2 Estable BB- Estable
Chile A Estable A2 Estable A- Estable
Colombia BB+ Estable Baa2 Estable BB+ Estable
Estados Unidos AA+ Estable Aaa Estable = AAA Negativa
Ecuador B- Estable Caa3 Estable B- Negativa
México BBB Estable Baa2 Estable BBB- Estable
Per BBB Negativa Baal Negativa BBB Negativa

Fuente: BBV con informacién de tradingeconomics.com
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Las Tasas de referencia sirven, como su nombre lo indica, como referencia de las Grafico N2 11 Tasa de interés Reserva federal de Estados Unidos.

tasas de interés al cual los bancos de un pais prestan dinero. dichas tasas son Utiles 6.00%
para la implementacion de politica monetaria, ya que esta es un referente para los
tipos de interés de los préstamos bancarios, lo cual influye directamente en la infla- 5.00%

cion, los salarios y otras variables relevantes para una economia.
4.00%
Las tasas de referencia de Estados unidos son de particular importancia para el .
resto del mundo ya que muchas economias, al tener parte de sus reservas y deuda 3.00%
en Délares, se ven fuertemente afectadas por las variaciones de estas. 2 00°,
. 0
Durante el mes de junio, la Reserva Federal estadounidense mantuvo su tasa de 1.00%
referencia en un rango objetivo de 5.00% y 5.25%. A continuacién, se presenta la
evolucion de esta tasa en el ultimo afio. 0.00%

jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Fuente: BBV con informacion de la reserva Federal estadounidense.
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A continuacion, se presenta el comportamiento de los precios internacionales En relacion a lo registrado hace un afio atras, se presentan las tendencias de los pre-

Fuente: Banco Mundial.

de algunos commodities de interés para el comercio internacional boliviano al 30 cios internacionales.
v de junio de 2023.
2 Tabla 3: Variacién mensual del precio de los commodities Grafico N2 12 Precio del estano, cobre y zinc (délares por tonelada métrica)
m Variacion 30,000
g May23-Jun23 o
— Metales 20000
U Estafio 6.59% 15000
g Cobre 2.18% 10,000 PP S S S
[ Zinc -4.05% 8000 | e e e e
U o e e
"E Petroleo 1.16% oo o5 24pan | P45 a0t | 250 | 24172 | 2154 26363 | 24000 | 25794 | 25534 | T
= Gas Natura 1.72% oo o [ i o o e
7, Agricola
o Tl'igO -6.05% Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets; Cobre: Grado idéneo, LME precio
IS Aceie de Soya 1.90% e et el crtr
Q Soya -0.52%
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Holanda por tonelada métrica. Soya: Estados Unidos, CIF, Réterdam, US$ por tonelada métrica.

w Grafico N213 Precio del petréleo y gas natural (gas natural: délares por mil Grafico N214 Precio del trigo, soya y aceite de soya (dblares por tonelada
o] metros cubicos / petréleo: dolares por barril) métrica)
— 360 1,800
(v 330 1,600
: 300 1,400
270 1200
240 1,000
o 210 !
& == 180 800
O 150 §00 |- T T T T ————
120 400 — ¢ 4 .+ o+
(v 9 200
60 0
: 38 juk-22 | ago-22 | sep-22 | oct-22 | nov-22 | dic-22 | ene-23 | feb-23 | mar-23 | abr-23 | may-23 | jun-23
L jul-22 | ago-22 | sep-22 | oct-22 | nov-22 | dic-22 | ene-23 | feb-23 | mar-23 | abr-23 | may-23 | jun-23 +Tr|g.o %83 %83 49 438 423 %86 380 % S0 °78 368 346
w e—Peiroleo 105 9% a8 %0 a7 78 80 30 76 2 72 7 —e—Aceitede Soya| 1,533 | 1599 | 1,548 | 1,576 | 1,652 | 1409 | 1352 | 1243 | 1,113 | 1,030 | 988 | 1,007
) —e—GasNatural| 261 | 316 | 279 | 202 | 190 | 198 | 118 | 8 | 83 | 78 | 77 | 79 —+-Soya 678 | 671 | 664 | 626 | 649 | 646 | 627 | 651 | 628 | 615 | 595 | o9
— Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets: Precio simple al contado de; Dated Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets. Trigo:Variedades mezcladas,
Brent, West Texas Intermediate y Dubai Fateh, US$ por barril. Gas Natural: Gas Natural precio al contado proteina ordinaria, precio de exportacién entregado en el puerto de Estados Unidos en el Golfo para un
U’i en la terminal Henry Hub en Louisiana, USS$ por miles de métricos cubicos de gas. envio rapido de 30 dias, US$ por tonelada métrica. Aceite de Soya: cualquier origen, crudo, FOB ex- mill
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