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Agendas de desarrollo
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Oportunidades de financiamiento sostenible

Se estima una brecha de inversion anual en los paises en desarrollo de US$4 Trillones para alcanzar los ODS en 2030
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USD Trillones 0 1 i 3 4

Total
Energia

Agua y Saneamiento

Infraestructura
(Transporte y Comunicaciones)

Alimentos y Agricultura
Biodiversidad
Salud

Educacion

Nota: La inversién se refiere a los gastos de capital. El rango para los sectores de salud y educacion refleja incertidumbre sobre el tamafo del componente de gasto de capital en la
brecha de inversidn total para los dos sectores, para los cuales se espera que el componente de gasto operativo sea sustancial.
Fuente: UNCTAD SDG Investment Trends Monitor September 2023
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ESG ha evolucionado desde la perspectiva de riesgo a oportunidad

Evolucion de ESG

—®

Cumplimiento
Basico
Cumplir con las
regulaciones y
evitar los impactos
materiales para la

continuidad del
negocio.

Gestion de
riesgos amplia

Demostrar a las
partes interesadas
consciencia de los
riesgos y que la
gestion sea basado
en resilienciay
adaptacion.

.7

Creacion de
valor e impacto

Posicion de marca
lider en el mercado
maximizando el
valor del negocio y
la inversion,
retencioén y
reclutamiento de
talento.




¢Qué son los bonos
tematicos?

Son emisiones en los
mercados de capital de deuda
para financiar proyectos
sociales y/o climaticos

Promueven ccesoa
financiamie e largo plazo
en los merc de capitales

BID Invest

Atraen inversionistas g Son instrumentos esenciales
especializados para responder a los ODS
(ESG Investors)
OBJETIV::S
DE DESARROLLO
SOSTENIBLE
Pueden ser bonos con un uso de Contribuyen a diversificar las Los principios de la

fondos predefinido (UoP) o con
incentivos vinculados a objetivos
especificos (Sustainability-

Linked Bonds), alineados a
estandares internacionales

fuentes de financiamiento

Asociacion Internacional del
Mercado de Capitales (ICMA)
son los estandares mas
prevalentes y contienen
pautas voluntarias para los
emisores de bonos tematicos
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Principales productos sostenibles en los Mercados de Capitales de Deuda

Basado en uso de los fondos

Bonos Verdes

Bonos Sociales

Los Bonos Verdes son cualquier tipo de instrumento donde
los fondos se aplicaran exclusivamente para financiar o
refinanciar proyectos verdes nuevos y/o existentes.

Los Bonos Sociales son cualquier tipo de instrumento
donde los fondos se aplicaran exclusivamente para
financiar o refinanciar proyectos sociales nuevos y/o
existentes.

Verde + Social =

Bonos Sostenibles

Uso de los fondos

( R ( 1)
, L . Infraestructura N MIPYME / )
Energia renovable Eficiencia energética L. . . . L,
L J L y, \___ bdsica asequible J (__ Microfinanciacién
Productos/Servicios | Conservacion de la (" Acceso a servicios ( Seguridad )
L Ecoeficientes J) U biodiversidad ) L esenciales J L alimentaria )
Prevencién/Control (" Uso sostenible de la ( o _ N Avance )
L . Inclusién Financiera . P
\__de la Contaminacion ) tierra ) L J U socioeconémico
s N 7 . N
. Gestidn sostenible . . L
Edificios verdes Las poblaciones objetivo de la emisién deben estar dentro
L I del agua ) . ) . .
de categorias como: personas que viven por debajo de la
( .. ) ( Adaptacién al cambio ) linea de pobreza, grupos excluidos, migrantes, minorias,
Transporte limpio .
L J L climatico ) entre otros.

Bonos de Transicion

Vinculados a la Sostenibilidad (SLBs)

Los SLBs son un tipo de instrumento en el que los fondos de la
emisidn se utilizaran para fines corporativos generales y que
tienen caracteristicas (por ejemplo, cupones) variables en funcién
de ciertos KPIs relacionados con la sostenibilidad.

Key Performance Indicators (KPIs)

= Los KPIs deben ser importantes para el negocio del emisor e
idealmente comparables con KPI publicados por pares:

— Datos observables son preferidos sobre las calificaciones
ESG

— Los objetivos de rendimiento (SPT) deben calibrarse en
funcién de (1) los objetivos publicos de los pares (2) el
rendimiento histérico de los pares y (3) el rendimiento
histérico del emisor

= Se requiere una verificacion externa e independiente de los
KPIl'y los resultados con respecto a los SPT.

Los bonos de transiciéon son un producto en desarrollo para proporcionar una etiqueta a los emisores en industrias intensivas en carbono que estdn realizando inversiones que conducirdn a una reduccion

significativa de CO2.
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El proceso de emision de bonos tematicos

La emisidn de bonos tematicos implica una serie de pasos
adicionales a los de las emisiones tradicionales.

1. Evaluacion 2. Diseno 3. Revision 4. Emision 5. Informe

Se valoran los términos Se fija un marco Se alinea la emision Se estructura el Se monitorea el proceso
de alineacidn en linea con con los Principios financiamiento del y se presentan informes

estratégica, los activos estandares de Bonos bono. sobre la asignacién de
elegibles y la capacidad internaciones. Tematicos. impacto.

de gestidn interna.

BID Invest apoya en la BID Invest apoya Responsabilidad del Emisor
elaboracion del marco la seleccion de
de uso de los recursos. revision externa

BID Invest ayuda a desarrollar el marco de bonos
relacionado con el uso de los fondos
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&¢Como se aplican los Principios ICMA?
Emisidn Bonos Verdes, Sociales, Sostenibles y Vinculados a Sostenibilidad

Las etiquetas tematicas de bono con uso de fondos
(UoP) deben seguir cinco componentes:

1. 2. 3.
Uso de Evaluacion y seleccidn Administracion

recursos de proyectos de los recursos

Los bonos vinculados a sostenibilidad establecen que un emisor debe
seleccionar y establecer los objetivos de desempefo de sostenibilidad.

1. 2. 3.
Seleccidon Calibracion de los Caracteristicas

de métricas Objetivos de del bono
Sostenibilidad

4,
Reportes y
comunicacion

4.
Reportes y
comunicacion

5.
Revision
externa

5.
Revision
externa



> O| D

NG

empresas a participar.

Permiten al emi:
demanda d rtu
responsable por parte

Amplian su ba:
organizaciones cor
que, bajo otras circunsta

Contribuyen de manera objetiva
objetivos de desarrollo verde y social

{




5

Los emisores pr
y un mejo 2jOo
generando valor a lar

Invertir en bo
inversionistas a log
(es decir, descarboni

s S
N P
3 ‘\l







BID Invest

Bonos tematicos en el mundo

Las emisiones de bonos tematicos a nivel global alcanzaron un
acumulado de US$3.7 billones al cierre de 2022, de los
cuales US$855 mil millones fueron emitidos en 2022,
representando el 5% del mercado global de bonos, siendo los
bonos verdes la categoria mas relevante.

Monto global emitido en 2022
Evolucion del mercado global de

B STo]a[oMAVIEIge [ US$487 2022 Distribucién de bonos tematicos
mil millones Bonos Tematicos

USD miles de millones
1,200

Europa 50%

Asia-Pacifico 28% 1,000

Bonos US$161

sostenibles mil millones Norte América 10% s00

América Latina 4%
600

Africa <1%

Bonos US$130
sociales mil millones Supranacional 7% 400

200

19%
) 74%
°

<2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Bonos US$76
vinculados a mil millones

sostenibilidad

m\Verde mSostenible ®™Social m®Vinculado a Sostenibilidad ™ Transicion




BID Invest

Bonos tematicos en América Latina y El Caribe (ALC)

Las emisiones de bonos tematicos en ALC alcanzaron un
acumulado de US$154 mil millones al cierre de 2022, de los
cuales US$41 mil millones fueron emitidos en 2022,
representando el 25% del mercado global de bonos, siendo
los bonos sostenibles la categoria mas relevante.

Monto global emitido en 2022

B STol[o S IAVIEIge [ US$5.4 2022 Distribucién de
mil millones Bonos Tematicos

México 34%

H 0,
Bonos US$20.9 Chile 20%
sostenibles mil millones Brasil 18%

Uruguay 4%

Bonos US$5.1 Guatemala 3%
sociales mil millones Argentina 3%

Colombia 2%

Bonos US$9-4 Pera 1%
vinculados a mil millones
sostenibilidad

Supranacional 3%

Evolucion del mercado de bonos
tematicos en ALC

USD miles de millones

70
60
50
40
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10
730/0 m
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2014-2018 2019 2020 2021 2022

m Sostenible m Vinculado a Sostenibilidad m\Verde m Social ®m Transicion
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Evolucion bonos tematicos en

América Latina y El Caribe (ALC)

« Siguiendo la tendencia mundial, energia renovable es la categoria mas financiada en los bonos

verdes en ALC.

« La mayoria de los bonos sociales que se originan en la regidn tienen multiples usos de fondos,

siendo empleo y capacitacion, equidad y educacion las categorias mas importantes.

« En los SLB, los principales indicadores clave de desempeno (KPI) estan enfocados en objetivos de
reduccion de emisiones GEI, con la mayoria incluyendo reduccién de emisiones de alcance 1y 2.

Uso de Fondos
Bonos Sociales

EEmpleo
Microfinanzas

m Infraestructura accesible
Seguridad alimentaria

® Equidad
Educacion

m Salud
Social A&R

Uso de Fondos
Bonos Verdes

mEnergia Renovable H Transporte
Uso de la tierra Edificios

mAgua B Residuos
Adaptacion Industria

KPIs para Bonos Vinculados
a Sostenibilidad

2%
| 0%

2% 2%

4% __

B Emisiones GHG m Energia Renovable
Residuos Corporativo Social

m Agua H Biodiversidad
Economia Circular Eficiencia Energética
Social BESG
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Nuevas tendencias

Es crucial tener una comprension integral de qué instrumento
etiquetado se adapta mejor a cada emisor y desarrollar las

capacidades correspondientes. La introduccién

&,

etiquetas trae nuevas oportunidades.

Subtipo de los bonos verdes

Adaptaciony
Resiliencia

Se canalizan hacia inversiones que
reduzcan el riesgo de cambio
climatico y aumentar su resiliencia

de nuevas

Bonos vinculados a la

sostenibilidad
Sujeto a objetivos de sostenibilidad o
ESG.
Cupdn variable sujeto a cumplimiento
de KPI
v
Bonos
Azules
Preservacion y conservacién de los océanos.
Nuevos desarrollos por parte de la Comisidn
Europea
0 Subtipo de los bonos verdes
%
Bonos de
Transicion

AXXA trabajé en un marco metodoldgico para 3
sectores: Energia, Industria y Transporte

Subtipo de los bonos verdes
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Retos para
incrementar las
emisiones tematicas

« Identificar proyectos elegibles.

 Detectar emisores con politicas ESG o en
proceso de disefarlas o implementarlas
interesados.

« Aumentar nuestra base de inversionistas
con enfoque ESG.

* Monitorear y potenciar la transparencia
de la informacion.

* Prevenir practicas como el greenwashing
y el socialwashing.
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Acerca de nosotros

BID Invest, miembro del Grupo Banco
Interamericano de Desarrollo (BID),
es un banco multilateral de desarrollo,
comprometido con promover el
desarrollo econdmico de sus paises
miembros en América Latina y el
Caribe a través del sector privado. BID
Invest financia empresas y proyectos
sostenibles para que alcancen
resultados financieros y maximicen el
desarrollo econdmico, social y
medioambiental en la region

N GrupoBID

NBID NIBID | Invest

Corporativos
Infraestructura
Intermediarios financieros

Gobiernos
Sociedad civil

Préstamos Préstamos, Garantias,
Garantias Inversiones de Capital y
Donaciones financiamiento mezzanine

Asesoria sobre
politicas
Asistencia técnica
Conocimientos

Servicios de asesoria

NIBID | L&k

Actores del ecosistema
de innovacion

Préstamos
Capital semilla y
emprendedor
Donaciones

Redes de conocimientos
Innovacion abierta
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El Grupo BID y su apoyo a los
Mercados de Capital Sostenibles

BID Invest en Pocas Palabras Apoyo del Grupo BID a los Bonos Tematicos
= Sector privado del Grupo BID \\?{J @p @ @
= 48 pal'ses miembros (26 en ALC) Bonos Sostenible Vinculados a

Etiquetados sostenibilidad

= Invierte exclusivamente en la region 16
IDB Group 83 20 41 US$ 6.3 6
= US$ 11.4 miles de millones en activos US$ 41.1 mm | US$ 9.1 mm | US$ 23.3 mm A US$ 2.3 mm
totales e
IDB Invest 38 8 17 US$ 0.7 3
= AAA / Aal / AA+ (Moody’s / S&P / US$ 3.3 mm US$ 0.7 mm US$ 1.3 mm m US$ 0.5 mm

Fitch)

Premios Recientes

W The Banker

= %= Investment Banking

PF f"’—’ T 12'\\\ :EE: Environmental
I “';';I’ ROXI \I()“‘“ / Bonds & Loans @ LATIN AIJGIODaI LL/ Finance
AWARDS 7 PRONIMO X - wards ‘
' ; - " o LI LAWYER 2017 Jjj Bond Awards




Bonos
verdes

Brasil
» Sicredi

Ecuador
 Banco Pichincha
México

- CADU

Uruguay

* Natelu y Yarnel

+ Campo Palomas

» La Jacinta

+ El Naranjal y Del Litoral

Bono azul

Ecuador
« Banco Bolivariano

000
&
Bonos
sociales

Brasil
 Banco ABC

Colombia

* La Hipotecaria

» Autopista de Peaje
Rumichaca-Pasto

« Unidn Vial Rio
Pamplonita

Costa Rica

* Banco Nacional

1 4

Ecuador
* Banco Guayaquil
+ Jardin Azuayo

Peru
« Banco Pichincha
» Los Portales

Trinidad y
Tobago

« Home Mortgage
Bank

% 10

Bonos
sostenibles

Argentina
- BICE

Brasil
- BDMG

Colombia
» Grupo Bancolombia
» Banco de Bogota

Costa Rica
» Banco Promerica

Ecuador
» Produbanco

El Salvador
« Banco Promerica
México

e Vinte 18x

e Vinte 23x

Uruguay
« BBVA UY

BID Invest

ol
Bonos vinculados
a la sostenibilidad

Colombia
« Compafia de Empaques
* Bancolombia

Costa Rica
* Liberty
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Bonos que apoyamos
y crean futuro

38

Bonos etiquetados
US$ 3,325 M

Mobilizacion

W Participacion BID Invest m Mobilizacion

B [nstituciones Financieras
Corporativos

Bonos etiquetados
US$ 681 M

Bonos sociales
US$ 1,341 M

Tipo de Emisor

m Infraestructura y Energia

Bonos sostenibles
US$ 762 M

Bonos vinculados a
sostenibilidad (SLB)
US$ 541 M

Emisiones por Pais

m Costa Rica ® Ecuador
Brazil B Mexico

H Panama ® Trinidad & Tobago
El Salvador



Bonos tematicos El mercado de los bonos tematicos

Impactamos en ODS y areas
sociales y medioambientales

ODS impactados por
# de transacciones

17. Alianzas para lograr los objetivos.
16. Paz, justicia e instituciones sdlidas
15. Vida de ecosistemas terrestres

14. Vida submarina

13. Accién por el clima

12. Produccion y consumo responsables
11. Ciudades y comunidades sostenibles
10. Reduccion de las desigualdades

9. Industria, innovacion e infraestructura
8. Trabajo decente y crecimiento econémico
7. Energia asequible y no contaminante
6. Agua limpia y saneamiento

5. Igualdad de género

4. Educacion de calidad

3. Salud y bienestar

2. Hambre cero

1. Fin de la pobreza

*Basado en el uso de fondos indicado en el marco del bono. Cifras a Diciembre 2023

Colocacion potencial
de los recursos*

= Financiamiento Mipyme
= Financiamiento Mipyme liderado por mujer
= Inclusién Financiera
» Infraestructura
Vivienda Sostenible
m Mitigacion de cambio climatico

\IBID Invest
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é¢Qué buscamos?

Iniciativas con impacto positivo

Proyectos de impacto con empresas
experimentadas en sus sectores y
comprometidas con el desarrollo de ALC

Solidez financiera

Empresas y proyectos financieramente
factibles con métricas crediticias sélidas

Integridad

Empresas de buena reputacién y que
cumplan con nuestros estandares de
integridad

Socios con una vision compartida

e Desafian el status quo

* Son innovadores

* Desarrollan negocios sostenibles

e Respaldan la igualdad de género

* Promueven la inclusion social

* Propician la transferencia de conocimiento
* Promueven la responsabilidad ambiental

* Desarrollan la cadena de suministro local y
participacion de las MIPYME



Nuestro apoyo
tecnico a los
emisores

Los bonos tematicos son similares a
los bonos plain vanilla, pero
establecen requisitos adicionales con
relacion al uso de los fondos. Por eso
asesoramos a los emisores en
cuanto al desarrollo de criterios
sociales, verdes y sostenibles, y
su mantenimiento durante el ciclo de
vida de los bonos.

Nuestros servicios incluyen

 Evaluacion de las mejores
oportunidades para incluir una
etigueta de bono tematico en el
negocio y la cartera del cliente:

« Uso de fondos

« Evaluacion de proyectos'y
proceso
de seleccién

« Gestion de fondos

« Reporte de informacion

1« Apoy0‘para la seleccion de

revisores independientes con
el fin.de garantizar que la
estructura cumpla con las
normas:del mercado.




Nuestras publicaciones

ESTADO DEL MERCADO
DE DEUDA SOSTENIBLE
EN AMERICA LATINA

Y ELCARIBE

WIBID 8D Invest

Escanea para acceder
a los reportes

WIBID | Invest

Acelerando la emision
de bonos azules

en América Latina

y el Caribe

Escanea para acceder
a los reportes

Financiamiento de
la Sostenibilidad a
Través de Mercados
de Capital:

Guia Prdctica y Herramientas del
Profesional para Bonos Tematicos

Escanea para acceder
a los reportes
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Continuemos la conversacion

Sergio Diaz

Lider de Mercados de Capitales - Region Andina
sergio@iadb.org

www.idbinvest.org
www.idbinvest.org/linkedin
www.idbinvest.org/twitter
www.idbinvest.org/facebook

Blog - www.idbinvest.org/blog
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