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IMPORTANCIA DE LAS FINANZAS
SOSTENIBLES PARA LA BBV



Los mercados de capitales tienen un rol irreemplazable y
fundamental en el desarrollo de las finanzas sostenibles.
Nuestros mercados tienen que transformarse para garantizar
una transicion a una economia global alineada a los Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 de las
Naciones Unidas y al Acuerdo de Paris sobre el cambio
climatico, del cual Bolivia es firmante y en el marco del cual
se comprometid a cumplir a través de su Contribucién
Nacionalmente Determinada (NDC por sus siglas en inglés).

La NDC actualizada del Estado Plurinacional de Bolivia
contempla los siguientes objetivos y resultados en mitigacion
y adaptacion en el marco del desarrollo integral al afio 2030,
respecto de la linea de base del afio 2010™

Bosques: Incrementar la capacidad de mitigacion
C) yadaptacion conjunta a través del manejo integral
y sustentable de los bosques.

Sector Atender a grupos
vulnerables, incrementar la produccién 'y
d) rendimientos, asi como disminuir el riesgo y
aumentar la resiliencia de los sistemas

productivos.

Agropecuario:

Las Naciones Unidas establecié que para cumplir con los ODS
se necesitaban entre 5y 7 billones de délares de inversion cada
afio hasta 2030; sin embargo, las estimaciones mas recientes
fijan la cifra en 6,9 y 7,6 billones de délares anuales; un monto
que se incremento en un 27% en los dltimos cuatro afios a raiz
de la guerra, la recesién econdmica, la pandemia, el aumento
de la inflacién y del costo de vida, las tensiones geopoliticas,
los desastres ambientales, las migraciones masivas, la
polarizacion y el declive de la democracia?.

Por tanto, desarrollar el mercado de Bonos Verdes, Sociales y/o
Sostenibles desde la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) es una
iniciativa que, alineada a la estrategia de la institucion, busca
generar acciones concretas que logren reorientar los flujos
de capital hacia una economia mas sostenible y asi lograr
un sistema financiero orientado a la inversion responsable,
sostenible y de impacto a largo plazo, que se preocupe por el
crecimiento y retorno econdémico pero también por la proteccion
de la salud, mitigacién y adaptacién al cambio climatico y/o
el aporte a la lucha contra la desigualdad, entre otros factores
ambientales y sociales.

La BBV desde su visidon estratégica, quiere desarrollar el
mercado de valores local para impulsar la emisiéon de Bonos
Verdes, Sociales y/o Sostenibles, con el objetivo de ofrecer al
mercado nuevas alternativas de financiamiento e inversion,
que aporten al desarrollo sostenible del pais.

Para consolidar la visién de un mercado de valores
sostenible en Bolivia, la alianza estratégica entre la
BBV y el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD) fue crucial. Esta colaboracion
contribuyé en el fortalecimiento de las capacidades
de los actores clave del mercado a través de la
generacion de conocimiento, la elaboracion de
instrumentos operativos para la emisién de Bonos
Verdes, Sociales y/o Sostenibles y para coadyuvar
a una toma de decisiones basada en los criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG),
promoviendo un impacto positivo y sostenible en
el desarrollo del pais.

El desarrollo del mercado de Bonos Verdes,
Sociales y/o Sostenibles permitira a los Emisores
financiar sus proyectos sostenibles a través de la
emision de oferta publica de este tipo de Bonos.
Los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles®
podran ser adquiridos y negociados por parte
de los inversionistas en los mecanismos de
negociacion administrados por la BBV.

En este sentido, es importante que los Emisores
se fortalezcan internamente y asuman los
criterios ASG* y que los plasmen en sus objetivos,
estrategias, politicas y procesos, para que luego
puedan informar, de una manera fiable, relevante
y util, sus impactos ambientales, sociales y de
gobernanza. Esta informacion serda tomada en
cuenta por los inversores al momento de decidir si
invierten en valores emitidos por estas empresas.

Fuente: Ministerio de Relaciones Exteriores.
Fuente: ONU comercio y desarrollo (UNCTAD) — 2023.

1

2

3 El detalle de emisores que pueden emitir Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles se sefiala en el punto 5 de esta Guia.

4 Para mas informacién consulta la “Guia de Implementacién de Factores ASG publicada por la BBV en la seccién BBV Sostenible de su sitio web.



DEFINICIONES



Los Principios y Directrices emitidos por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA
por sus siglas en inglés)s, representan una guia de procedimientos voluntarios que recomiendan la
transparencia y divulgacion de informacién, promoviendo la integridad en el desarrollo del mercado de
Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles. Los Principios y Directrices de la ICMA se encuentran en su
pagina oficial®.

De acuerdo con la norma emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los
Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles son valores de renta fija, debidamente inscritos en el Registro
del Mercado de Valores (RMV), que representan una obligacion de deuda a largo plazo contraida por la
empresa Emisora.

Estos Bonos ademas se consideraran Sociales, Verdes y/o Sostenibles, a partir del cumplimiento de las

condiciones descritas a continuacion.

2.1. BONO SOCIAL

Un Bono Social’ es un Bono debidamente registrado en el RMV, que ademads cumpla con lo siguiente:

a) El destino de los fondos obtenidos debe
ser aplicado exclusivamente para financiar
o refinanciar, en parte! o en su totalidad,
Proyectos Sociales elegibles®, ya sean nuevos
y/0 existentes, que busquen generar unimpacto
positivo en el bienestar de un determinado
colectivo social™.

b) Debe contar con wuna Revision Externa
(revision previa) realizada por una entidad
independiente’, que confirme la alineacion de
la emision con los Principios de Bonos Sociales
de la ICMA.

2.2. BONO VERDE

En general, los Bonos Sociales, pueden otorgar
retornos similares a otros Bonos convencionales, pero
en este caso se tienen el beneficio adicional de que
el destino de los fondos de la emision sera utilizado
exclusivamente en soluciones que logren atender
un tema social y/u obtengan resultados sociales
positivos para un determinado colectivo social.

En este sentido, los Bonos Sociales representan
una oportunidad para que el mercado de valores
contribuya al logro de los compromisos de la
Agenda 2030 o a programas y politicas que sean
determinadas a nivel nacional en beneficio del
desarrollo social que movilicen recursos hacia
proyectos que mejoren el entorno social.

Un Bono Verde' es un Bono debidamente registrado en el RMV, que ademads cumpla con lo siguiente:

a) El destino de los fondos obtenidos debe
ser aplicado exclusivamente para financiar
o refinanciar, en parte’™ o en su totalidad,
Proyectos Verdes elegibles™, vya sean
nuevos o existentes, que busquen beneficios
ambientales especificos.

b) Debe contar con una Revisién Externa
(revision previa) realizada por una entidad
independiente’, que confirme la alineacion de
la emision con los Principios de Bonos Verdes
de la ICMA.

En general, los Bonos Verdes, al igual que los
Bonos Sociales, pueden otorgar retornos similares
a otros Bonos convencionales, pero tienen el
beneficio adicional de que el destino de los fondos
de la emisién serd utilizado exclusivamente a dar
soluciones que aborden la sostenibilidad ambiental.

En este sentido, los Bonos Verdes son una
oportunidad para que el mercado de valores apoye
al logro de los compromisos del Acuerdo de Paris,
la Agenda 2030 o a programas y politicas que
sean determinadas a nivel nacional en beneficio
del medio ambiente que movilicen recursos hacia
proyectos con impactos ambientales positivos.

5 Para conocer mas sobre la ICMA consulta el siguiente enlace: https://www.icmagroup.org/
6 Para conocer los Principios y Directrices de la ICMA consulta el siguiente enlace: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-

bonds/resource-centre/

7 Para el caso de Bonos Sociales, la ICMA ha emitido los Principios de Bonos Sociales (SBP por sus siglas en inglés), que se describen mas

adelante en este documento.

8 Un Proyecto Social puede complementar su financiamiento mediante Bonos Sociales con otras fuentes alternativas de financiamiento.
9 Las categorias de Proyectos elegibles segin ICMA, se encuentran en el Anexo 1.
10En los Principios de Bonos Sociales, ICMA ha establecido poblaciones objetivo (colectivos sociales) para alinear los proyectos que seran

financiados a través de los Bonos Sociales, ver el Anexo 2.

1Segun la norma emitida por ASFI, esta entidad puede ser una Empresa de Revision Externa o Empresa de Auditoria Externa que estén inscritas

en el RMV como revisor externo.

2Para el caso de Bonos Verdes, la ICMA ha emitido los Principios de Bonos Verdes (GBP por sus siglas en inglés), que se describen méas adelante

en este documento.

13Un Proyecto Verde puede complementar su financiamiento mediante Bonos Verdes con otras fuentes alternativas de financiamiento.
'4Las categorias de Proyectos elegibles segiin ICMA, se encuentran en el Anexo 1.
15Segun la norma emitida por ASFI, esta entidad puede ser una Empresa de Revisién Externa o Empresa de Auditoria Externa que estén inscritas

en el RMV como revisor externo.



2.3. BONO SOSTENIBLE

Un Bono Sostenible™ es un Bono debidamente
registrado en el RMV, que ademas cumpla con lo
siguiente:

a) El destino de los fondos obtenidos debe ser
aplicado exclusivamente a financiar o refinanciar
una combinacién de Proyectos Verdesy Sociales.

b) Debe contar con una Revisién Externa (revision
previa) realizada por una entidad independiente,
gue confirme la alineacién de la emision con la
Guia de Bonos Sostenibles de la ICMA.

2.4. PROGRAMAS DE BONOS
VERDES, SOCIALES Y/O
SOSTENIBLES

En el marco de lo dispuesto en el RMV y en el
Reglamento de Oferta Publica, se podran emitir
Programas de Emisiones, en los cuales el
destino de los fondos sera financiar o refinanciar
proyectos Verdes, Sociales o una combinacién
de ambos, sean éstos nuevos o existentes,
de acuerdo con las caracteristicas y limites
establecidos por el Emisor.

2.5. PROYECTO VERDEY
PROYECTO SOCIAL

Un Proyecto Verde es aquel que genera impactos
ambientales positivos. Los proyectos verdes deben
contribuir a la mitigacion y/o adaptacion al cambio
climatico o a actividades que permitan atender
otras problematicas ambientales. Ademas, deben
ser proyectos que estén alineados a los Principios
de Bonos Verdes (GBP).

Un Proyecto Social es aquel que genera impactos
sociales positivos. Los proyectos sociales
apuntan directamente a hacer frente o mitigar
un problema social especifico y buscan lograr
resultados sociales claros para determinados
colectivos sociales. Ademas, deben ser proyectos
que estén alineados a los Principios de Bonos
Sociales (SPB).

Un Proyecto Sostenible es aquel que genera
impactos ambientales y sociales positivos al
mismo tiempo. Estos Proyectos se financian con
los Bonos Sostenibles.

®Para el caso de Bonos Sostenibles, la ICMA ha emitido una Guia de Bonos Sostenibles (SBG por sus siglas en inglés), donde confirman la
relevancia de los Principios (conformados por los GBP y los SBP).



PRINCIPIOS Y DIRECTRICES
DE LA ICMA



A continuacién, se presentan los Principios de Bonos Sociales, Principios de Bonos Verdes y la Guia de

Bonos Sostenibles, emitidos por la ICMA.

3.1. USO DE LOS FONDOS

Uno de los temas mas relevantes que hay que tomar en cuenta en un Bono Social, Verde y/o Sostenible
es el destino de los fondos obtenidos por la emisién y colocacion del Bono. Por tanto:

La totalidad de los fondos obtenidos mediante la emision y colocacién de un Bono
a) Social, Verde y/o Sostenible, debe destinarse exclusivamente a Proyectos Sociales,
Proyectos Verdes y/o Proyectos Sostenibles.

Las categorias elegibles de Proyectos Verdes y Proyectos Sociales reconocidos
b) por los Principios y Directrices se encuentran descritos en el Anexo 1 de la presente

Guia.

3.2. PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

Para evaluar y seleccionar los Proyectos Elegibles (aquellos que favorezcan al medio ambiente y a la
sociedad), es importante que el Emisor defina claramente los siguientes puntos:

a) Los objetivos Sociales, Verdes y/o Sostenibles,
indicando cémo cada Proyecto elegible se
enmarca en la estrategia de sostenibilidad del
Emisor.

b) Elprocesomediante el cual el Emisor determina
como los Proyectos encajan dentro de las
categorias de Proyectos elegibles identificados
en el Anexo 1 de la presente Guia.

c) Los criterios de elegibilidad relacionados,
incluyendo, siprocede, los criterios de exclusion
o cualquier otro proceso aplicado para
identificar y gestionar riesgos ambientales y/o
sociales potencialmente materiales asociados
a los Proyectos.

Se recomienda al Emisor redactar esta informacion
en el contexto general de sus objetivos, estrategia,
politicas y/o procesos relacionados con la
sostenibilidad ambiental y social, asi como con los
criterios ASG, en caso de que el Emisor considere
estos criterios en sus practicas institucionales.

Los Principios y Directrices fomentan un alto grado
de transparencia y recomiendan que el proceso por
el cual el Emisor evalla y selecciona los proyectos
elegibles se complemente con una Revisién Externa
(ver el inciso 3.5. de esta seccidn).

Finalmente es importante aclarar si los fondos se
van a destinar para financiar o refinanciar proyectos
(ver el inciso 4.1.2 de la siguiente seccion).




3.3. GESTION DE LOS FONDOS

Para poder asegurar que los fondos provenientes de un Bono Verde, Social y/o Sostenible sean utilizados
de acuerdo con los términos acordados al momento de su emisién, es necesario que el Emisor tome

en cuenta lo siguiente:

Los fondos obtenidos del Bono Verde, Social y/o Sostenible deben ser gestionados
a) de manera que puedan ser facilmente rastreados y deben ser depositados en
cuentas independientes y exclusivas durante el periodo de vigencia del Bono

Verde, Social y/o Sostenible.

El Emisor debe contar con un proceso formal y riguroso para monitorear los
recursos que reciba por la colocacion de la emisién. Este monitoreo debe permitir
b) al Emisor tener la capacidad de rastrear el uso de los recursos invertidos en los
Proyectos Elegibles, asi como aquellos recursos que aun no han sido asignados.
Por tanto, el Emisor debera divulgar como gestiona los recursos mientras no han
sido utilizados para financiar o refinanciar los Proyectos Verdes y/o Sociales.

La gestion de los fondos por parte del Emisor deber ser complementada con la opinién de un auditor
u otra entidad independiente para verificar el método de seguimiento interno y la asignacion de los
fondos que se vayan a publicar en los informes anuales.

3.4. PUBLICACION DE INFORMES

El Emisor debe elaborar un informe anual' de uso de los recursos e impacto actualizado y facilmente
disponible para los inversionistas. Se recomienda que este informe anual incluya:

a) Listadeproyectosalos que se hanasignadolos
fondos del Bono Verde, Social y/o Sostenible.

b) Descripcidon de los proyectos en los cuales
fueron asignados dichos fondos (aclarando si
se trata de proyectos nuevos o existentes).

¢) Monto delosrecursos asignados a cada proyecto
y su impacto ambiental o social esperado.

d) Indicadores de desempefio -cualitativos vy
cuantitativos.

En caso de existir informacion confidencial o
estratégica de los proyectos, los Principios y
Directrices recomiendan que la informacién sea
presentada en términos genéricos o en una cartera
agregada (por ejemplo, porcentajes asignados a
ciertas categorias de proyectos).

Los Principios y Directrices recomiendan que
el informe (revision posterior) elaborado por el
Emisor esté avalado por instituciones que realizan
servicios de Revisién Externa’.

7Para conocer mas detalles de este informe anual consultar el inciso 4.1.5. de la seccidn siguiente.
18La norma emitida por ASFI, indica que estos informes deben ser presentados anualmente y cuando ASFI lo requiera hasta el vencimiento de la

@

emision.



3.5. REVISION EXTERNA

El desarrollo de Revisiones Externas es sugerido para reforzar la credibilidad de la emisiéon de un Bono
Verde, Social y/o Sostenible. Es una de las mejores practicas mundiales para brindar transparencia y
certeza al inversionista.

Se recomienda que el Emisor contrate a un proveedor que brinde servicios de revisién externa para
confirmar la alineacion de su emisién con los Principios y Directrices.

Segun la ICMA, los diferentes tipos de Revisiones Externas' pueden realizarse por los siguientes actores:

b) Entidades Calificadoras de Riesgo que cuenten con una metodologia especifica
para evaluar Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

c) Verificadores autorizados internacionalmente por la Climate Bonds Initiative (CBI),
para el caso de emisiones de Bonos Verdes.

Para efecto de las revisiones externas emitidas en el mercado de valores nacional (revisiéon previa),
la ASFI define en su normativa que el tipo de revision externa a realizarse serd la Opinién de Segunda
Parte (SPO, por sus siglas en inglés) y que ésta sea realizada por un Revisor Externo representado por
una Empresa de Revisién Externa o Empresa de Auditoria Externa, acreditada por la CBl y/o alineada a
las directrices emitidas por la ICMA e inscrita en el RMV de ASFI.

Adicionalmente a los Principios y Directrices de la ICMA, la BBV recomienda utilizar de forma
complementaria y voluntaria, los estandares para “Bonos ODS"?° desarrollados por el Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), para alinear los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles
a los ODS con relacién a: 1) la intencionalidad estratégica y establecimiento de objetivos de impacto
alineados a los ODS, 2) la mediciéon y gestién de los impactos previstos, 3) la transparencia y
comparabilidad y 4) el contexto y gobierno corporativo.

19El detalle de los tipos de Revisiones Externas reconocidos por la ICMA se encuentra en el Anexo 3.
20Para conocer los estandares para Bonos ODS del PNUD consultar el siguiente enlace: https://sdgimpact.undp.org/sdg-bonds.html

@



EMISION DE BONOS VERDES, SOCIALES Y/O
SOSTENIBLES EN EL MERCADO NACIONAL



La emisién de un Bono Verde, Social y/o Sostenible posee la misma estructura financiera y legal que
un Bono corporativo convencional y, por tanto, sigue el mismo proceso de inscripcién y negociacion de
valores en el mercado de valores nacional. La principal diferencia con los Bonos convencionales es el
uso que el Emisor le dard al financiamiento obtenido. La BBV solicitara la misma informacién requerida
en la norma emitida por ASFI para la inscripcion de la emisién de un Bono Verde, Social y/o Sostenible.

4.1. PROCESO DE EMISION

4.1.1. PREVIO A LA EMISION

A continuacién, se presentan los aspectos mas relevantes que el Emisor debe tomar en cuenta antes de
iniciar el proceso de inscripcién de un Bono Verde, Social y/o Sostenible en el mercado de valores nacional.

i. Identificacién de Proyectos

El Emisor debe definir claramente los Proyectos Elegibles que serdn financiados o refinanciados con la
emision de un Bono Verde, Social y/o Sostenible, alineados a los criterios ASG?' de la empresa o a las
estrategias, programas o politicas de sostenibilidad de la institucién Emisora, en el caso de entidades de
sector publico. Al momento de identificar los Proyectos se debe tomar en cuenta lo siguiente:

a) Andlisis de los beneficios medioambientales
y/o sociales.

b) El impacto que se pretende alcanzar con los
proyectos de tipo medioambiental y/o Social.

Evaluacion de los potenciales riesgos materiales
C) de tipo medioambientales y/o sociales
asociados con los proyectos.

Los proyectos elegibles deben responder a las
categorias definidas por los Principios de Bonos
Verdes y de Bonos Sociales de la ICMA.

d)

El Emisor debe contar con un procedimiento para
e) monitorear las inversiones y reportar los beneficios
ambientales y/o sociales de manera periddica.

21 Para mads informacion consulta la “Guia de Implementacién de Factores ASG publicada por la BBV en la seccidén BBV Sostenible de su sitio web.

@
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ii. Revision Externa

El Emisor debe contratar a una entidad
independiente?? para confirmar la alineacion de
su Bono Verde, Social y/o Sostenible con los
Principios y Directrices, a través de la generacion

La entidad independiente revisara los proyectos y
los procedimientos establecidos para el reporte y
monitoreo. El proveedor de esta revision externa
también puede examinar, como parte de sus

labores, el perfil de responsabilidad social y
ambiental del Emisor e integrarlo en la evaluacién
de la emision.

de un informe (Opinién de Segunda Parte) donde
indique su opinién con respecto al cumplimiento
de los cuatro componentes fundamentales de los
Principios y Directrices de la ICMA sobre Bonos
Verdes, Sociales y/o Sostenibles. Estos Principios
se encuentra en la norma emitida por ASFI
en el anexo 4 de la Seccién 3 del capitulo Il del
Reglamento del Registro del Mercado de Valores
denominado Principios de Bonos Verdes, Sociales
y/o Sostenibles (informacién presentada en el
Anexo 4 de esta Guia).

iii. Estructuracion

Como en el caso de la emisién de todo Bono, el
Emisor debe contratarlos servicios de una Agencia
de Bolsa registrada y habilitada para operar en el
mercado de valores nacional?, para que realice el
disefio, elaboracion, preparacion y estructuracion
financiera de la venta del Bono Verde, Social y/o
Sostenible, para lo que recabard informacién
necesaria para conocer las necesidades de
financiamiento de la empresa y evaluar las
condiciones para la emisién de valores. Toda esta
informacion serd plasmada en el prospecto de
emisioén correspondiente.

4.1.2. REGISTRO DEL EMISORY EMISION EN EL RMVY LA INSCRIPCION DE VALORES
EN LA BBV
La Agencia de Bolsa en conjunto con el Emisor, realizardn la inscripcién del Emisor, del programa y/o de

la emisién en el RMV de la ASFly la inscripcion de un programa y/o de la emision en la BBV, de acuerdo
con la normativa vigente.

Para el caso especifico de la inscripcidon de un Bono Verde, Social y/o Sostenible en el RMV, ademas de
lo establecido en la normativa vigente, la norma emitida por ASFI exige:

La presentacion de informacién adicional detallada en el anexo 4 de la
Seccién 3 del capitulo Il del Reglamento del Registro del Mercado de
Valores sobre Principios de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles?,
la cual debe ser expuesta en la documentacion del prospecto.

)

Revision previa®® de la emisién del Bono Verde, Social y/o Sostenible (Opinidn
de Segunda Parte) realizada por un Revisor Externo? inscrito en el RMV. Esta
revision debe garantizar el cumplimiento de lo establecido en el anexo 4 de la
Seccidn 3 del capitulo Il del Reglamento del Registro del Mercado de Valores
sobre Principios de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenible?.

b)

22 Segun la norma emitida por ASFI, esta entidad puede ser una Empresa de Revision Externa o Empresa de Auditoria Externa que estén inscritas
en el RMV de ASFI como revisor externo.

23| alista de agencias habilitadas se encuentra en el siguiente enlace: https://www?2.bbv.com.bo/wp-content/uploads/2024/05/10-GUIA-AGENCIAS-
DE-BOLSAS-MAY02024-1.pdf

24 La informacion requerida por ASFI se encuentra en el Anexo 4 de esta Guia.

25 La ASFI ha emitido un Reglamento para la realizacién del Trabajo de Revision Externa que se encuentra en su Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (Libro 7, Titulo I1).

26 Segun la norma emitida por ASFI, esta entidad puede ser una Empresa de Revision Externa o Empresa de Auditoria Externa que estén inscritas
en el RMV de ASFI como revisor externo.



La BBV pondréa el informe de la Revisién Externa » Financiamiento: se refiere a que los recursos
a disposicién de los inversionistas a través de su deben ser destinados para financiar un futuro
sitio web institucional. proyecto definido antes de la emisién del
Bono Verde, Social y/o Sostenible.
Adicionalmente, la BBV recomienda que la
informacidénadicional aser presentadaporel Emisor

Refinanciamiento: se refiere a que los recursos

exigida por la norma emitida por ASFI en el anexo son destinados para financiar un Proyecto
4 de la Seccion 3 del capitulo Il del Reglamento del existente. Es decir, que el Emisor ya tiene un
Registro del Mercado de Valores sobre Principios Proyecto elegible y reemplazara los recursos
de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles a ser que ya ha asignado a este Proyecto con los
expuesta en la documentacién del prospecto, provenientes delaemisiéndelBono Verde,Social
pueda ser presentada voluntariamente en un Marco y/o Sostenible. En este caso, se recomienda
de Referencia de acuerdo con lo siguiente?’: que el Emisor indique una proporcion estimada

entre lo que financiard y lo que refinanciara
con los recursos provenientes del Bono Verde,
Social y/o Sostenible y clarifique qué Proyecto
o cartera de Proyectos seran refinanciados,
incluyendo su antigliedad. La ICMA recomienda
no refinanciar proyectos con mas de 2 afios de
antigliedad al momento de la emisién del Bono
Verde, Social y/o Sostenible.

o Identificacion clara de la clasificacién? (verde,
social y/o sostenible) del destino de los fondos
del Bono para indicar la categoria de la emisién.

o Definicién de los Proyectos y la alineacion con
los Principios GBP, SBP o Directrices de la Guia
de Bonos Sostenibles (segulin corresponda).

o Informacién descrita en los puntos del inciso
3.2 de la presente Guia (objetivos, proceso
de decision y criterios de elegibilidad de los
Proyectos Verdes o Sociales).

0 Categorias elegibles para financiar o refinanciar
Proyectos.

o Informacién sobre si los fondos se van a
destinar para financiar o refinanciar Proyectos,

oo En caso de que el Emisor decida voluntariamente
tomando en cuenta lo siguiente:

adoptarlos estandares paraBonos ODS, se debera
incluir un documento resumen que describa
coémo el Bono calificado como Tematico se alinea
a los ODS utilizando para ello los estandares para
Bonos ODS desarrollados por el PNUD?.

4.1.3. AUTORIZACION DE LA EMISION

Evaluada la documentacion presentada, ASFl, en caso de no tener observaciones, en el plazo de veinte
(20) dias habiles administrativos, computables a partir de la recepcién de dicha documentacion, emitira
la Resolucion Administrativa, autorizando la inscripcion de la emisidon de Bonos Verdes, Sociales y/o
Sostenibles en el RMV.

Para las emisiones dentro de un programa, ASFI mediante carta, autorizara la inscripcién de la emision
en el RMV, en el plazo sefialado en el parrafo precedente.

Una vez emitida la Resolucién Administrativa de ASFI o la carta para emisiones dentro de un programa,
autorizando la emisién de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles, el Comité de Inscripciones o el
Gerente General de la BBV, segun sea el caso, para autorizar la negociacion y cotizacion de estos
valores, debe contar, ademas de los documentos de la Emision que correspondan, con la informacion
exigida por la norma emitida por la ASFI referida al Informe de Revision Externa y a la informacion
adicional relacionada especificamente a la emision de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles descrita
en el anexo 4 de la Seccion 3 del capitulo Il del Reglamento del Registro del Mercado de Valores sobre
Principios de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles (que voluntariamente puede ser presentada por
el Emisor en un Marco de Referencia).

La BBV publicara toda la informacion relacionada al Bono Verde, Social y/o Sostenible en su sitio
web. Esta informacion estara relacionada a la emisidn del Bono, las categorias de los proyectos que
seran financiados o refinanciados, la Revision Externa realizada de forma previa a la emisién y toda la
informacion posterior a ésta.

?7La plantilla con el detalle de contenidos que pueden ser considerados en el Marco del Bono Verde, Social y/o Sostenible se encuentra en el Anexo 5.

28 La clasificacion de los fondos es definida por el Emisor.

29 Para mas informacién sobre aquellos proyectos elegibles verdes o sociales y su impacto en los ODS consultar el siguiente enlace: https://www.
icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/mapping-to-the-sustainable-development-goals/
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4.1.4. COLOCACION

Una vez obtenida la autorizacién de la oferta publica de parte de la ASFly la respectiva inscripcion de la
emision en el RMV y en la BBV, se podra efectuar la oferta publica y la consiguiente colocacién, por parte
de una Agencia de Bolsa autorizada, en el Mercado Primario bursatil; es decir, la venta de los Bonos a los
inversionistas a través de los mecanismos de negociacion de la BBV.

4.1.5. DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION

Una vez que el Bono Verde, Social y/o Sostenible haya sido inscrito en la BBV, el Emisor estara sujeto a
todas las obligaciones que son aplicables a los Emisores de Bonos convencionales. Ademas, el Emisor
deberd tomar en cuenta lo siguiente para efectos de mantener su emisién de Bonos Verdes, Sociales
y/o Sostenibles:

i. Presentacion y publicacién de informacién anual

El Emisor debe elaborar y presentar a la ASFly a la BBV el Informe Anual sobre el uso de los fondos de la
emision (revision posterior), segun lo indicado en la norma emitida por ASFI. Dicho informe deberd tener
minimamente la siguiente informacion:

— — — — — — > a) Listadeproyectosalos que hansido asignados
los fondos para los Bonos Verdes, Sociales
y/o Sostenibles, asi como una descripcion de
los Proyectos en los cuales fueron asignados
dichos fondos.

— — — — — — > b) Montos asignados a cada uno de los Proyectos
Verdes, Sociales y/o Sostenibles financiados con
los recursos obtenidos a partir de la colocacion
del Bono Verde Social y/o Sostenible.

- — — — — — > () Listado de Proyectos a los cuales se le
asignaran (o reasignaran) los recursos del
Bono Verde, Social y/o Sostenible y una
descripcién de cada uno.

— — — — — — > d) Impactos esperados.

— — — — — — > e) Indicadores de desempefio cualitativos y
cuantitativos.

Segun la norma emitida por ASFI, este informe debe contener informacién actualizada, publica y
disponible y tiene que ser presentado hasta el vencimiento de los Bonos. Ademas, debe contar con
una revision externa posterior (verificacion) realizada por una entidad independiente inscrita en el RMV
como Revisor Externo. Este revisor no puede ser el mismo que realizd la revisién externa previa a la
emision, salvo que, a la fecha de las citadas revisiones, solamente se encuentre esta entidad revisora
inscrita en el RMV.

Este informe (revision posterior) debe ser remitido a la ASFI y a la BBV de forma anual en formato
electrdnico, dentro de los siguientes noventa (90) dias calendario, considerando para el efecto, la fecha
de emisién de los mencionados Bonos. El Emisor debe publicar la citada revisién, dentro de los cinco
(5) dias habiles administrativos siguientes de recibida la misma, en su sitio web.



ii. Pérdida de condicion, suspensiony cancelacion de la Oferta Pablica de
Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles

e B
- 5

La norma emitida por ASFI establece que si en la revisidon posterior efectuada por el
Revisor Externo a la emision de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles, se determina
que no cumple lo establecido en el Anexo 4 de la Seccion 3 del capitulo Il del Reglamento
del Registro del Mercado de Valores sobre Principios de Bonos Verdes, Sociales y/o
Sostenibles, asi como las disposiciones de su Reglamento, relativas a estos Bonos y que
los aspectos identificados producto de la citada revisidon son insubsanables, perderd la
condicion de emisién de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles, quedando ademas el
Emisor sujeto a la aplicacion de las sanciones que correspondan, en cuanto a la suspension
y cancelacion de la Oferta Publica, en el marco de lo dispuesto en el Articulo 9 de la Ley N°
1834 del Mercado de Valores y en el Decreto Supremo N° 26156 de 12 de Abril de 2001.






Cualquier entidad capacitada para la emision de Bonos podra
emitir Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles:

Empresas privadas
(Sociedades por Acciones y Sociedades
de Responsabilidad Limitada)

Gobiernos a nivel
municipal o nacional
« | 55 entidades de

]]I[ intermediacion financiera

Las instituciones A)I'
financieras de desarrollo D Ill"

2 , .
Demas organizaciones
242 2

Siempre y cuando cumplan con los requisitos sefialados en la
Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable.



BENEFICIOS DE EMITIR BONOS VERDES,
SOCIALES Y/O SOSTENIBLES




Los Emisores que emitan un Bono Verde, Social y/o Sostenible demostraran una transicion
de su negocio hacia un modelo mas eficiente y sostenible que responde a los nuevos
objetivos de la sociedad a través de proyectos especificos.

Entre los principales beneficios de emitir un Bono Verde, Social y/o Sostenible estan:

Fortalece la imagen corporativa/institucional, ya que otorgan al Emisor
c) visibilidad frente a los inversionistas, manifestando su compromiso con el
desarrollo sostenible, los 17 ODS de las Naciones Unidas y la accién climatica.



Nota Final: La ASFI tiene la facultad de
observarorechazarlainscripcién en el RMV de
un Bono Verde, Social y/o Sostenible o de un
Programa de Emisiones, independientemente
del cumplimiento de las recomendaciones
establecidas en la presente Guia.
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0ODS: Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de las Naciones Unidas.
ICMA: Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA por sus siglas en inglés).
CBI: Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI por sus siglas en inglés).

RMV: Registro del Mercado de Valores administrado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

BONO SOCIAL: Valores de renta fija que representan una obligacién de deuda a largo plazo
contraida por una entidad Emisora, cuyos recursos seran exclusivamente destinados para financiar
o refinanciar proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como Proyectos Sociales.

BONO VERDE: Valores de renta fija que representan una obligacién de deuda a largo plazo contraida
por una entidad Emisora, cuyos recursos serdn exclusivamente destinados para financiar o
refinanciar proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como Proyectos Verdes.

BONO SOSTENIBLE: Valores de renta fija que representan una obligacién de deuda a largo plazo
contraida por una entidad Emisora, cuyos recursos seran exclusivamente destinados para financiar
o refinanciar una combinacion de Proyectos Verdes y Proyectos Sociales.

PRINCIPIOS Y DIRECTRICES DE LA ICMA: Principios y Directrices que representan una guia
de procedimiento voluntario que recomienda la transparencia y divulgacién de informacion,
promoviendo la integridad en el desarrollo del mercado de Instrumentos Sostenibles.

PROYECTO VERDE: Aquellos proyectos que buscan beneficios ambientales especificos sujetos a
evaluacidn y cuantificacién.

PROYECTO SOCIAL: Aquellos proyectos que buscan generar impacto positivo en el bienestar de
un determinado colectivo social. Para conocer los colectivos sociales establecidos por ICMA, ver el
anexo 1.

PROYECTO SOSTENIBLE: Aquellos proyectos que buscan generar impactos positivos ambientales,
como en la sociedad. La evaluacion de un proyecto sostenible se realiza para identificar, evaluar y
monitorear los posibles impactos en la sociedad y en el medio ambiente.

REVISION EXTERNA: El Comité Ejecutivo de los Principios de Bonos Verdes y Bonos Sociales
ha publicado Guias para la Revision Externa y ha descrito 4 tipos: (1) “Second Party Opinion” (2)
Verificacion (3) Certificacion y (4) Calificacion.

REVISOR EXTERNO: Empresa de Revision Externa o Empresa de Auditoria Externa, acreditada
por la Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI - Climate Bonds Initiative) y/o alineada a las directrices
emitidas por la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales (ICMA - International Capital
Market Association) e inscrita en el RMV de ASFI, la cual realiza trabajos de revision externa a las
emisiones de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

REVISION PREVIA: Trabajo de revision externa realizado con anterioridad a la solicitud de
autorizacion e inscripcion de los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

REVISION POSTERIOR: Trabajo de revision externa realizado después de la emisién de Bonos
Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

OPINION DE SEGUNDA PARTE: Tipo de revisién que corresponde a la evaluacion de los principios
establecidos en el RMV sobre los Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles, de los objetivos generales,
la estrategia, las politicas y/o los procesos relacionados con la sostenibilidad ambiental y/o social
del Emisor, asi como de las caracteristicas ambientales y/o sociales de los tipos de proyectos a los
cuales serdn destinados los fondos de la emisién de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

CERTIFICACION: Tipo de revisién que corresponde a un documento que certifica la condicién de
un Bono respecto a un estandar, verde, social y/o sostenible, reconocido por la Iniciativa de Bonos
Climaticos (CBI - Climate Bonds Initiative) u otro similar.

VERIFICACION: Tipo de revisién que corresponde a la evaluacién de la alineacion de las normas
internas y externas a los Principios de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles establecidos en el RMV,
de las declaraciones hechas por el Emisor, asi como de las caracteristicas ambientales y/o sociales
de los tipos de proyectos a los cuales fueron destinados los fondos de la emisién de Bonos Verdes,
Sociales y/o Sostenibles.






ANEXO1

Categorias elegibles de Proyectos Verdes y Sociales definidas en los
Principios de Bonos Verdes (GBP) y los Principios de Bonos Sociales (SBP)
emitidos por la ICMA

Las categorias elegibles de Proyectos Verdes,
enumeradas sin ningtin orden especifico, incluyen,
pero no se limitan a:

« Energias renovables (incluyendo produccion,
transmision, dispositivos y productos);

« Eficiencia energética (como edificios nuevos
y reformados, almacenamiento de energia,
calefaccion urbana, redes inteligentes, dispositivos
y productos);

* Prevencion y control de la contaminacion
(incluyendo la reduccién de las emisiones
atmosféricas, el control de los gases de efecto
invernadero, la descontaminacion de los suelos, la
prevencion y reduccion de residuos, el reciclaje de
residuos y la transformacion eficiente de residuos
a energia);

* Gestidn sostenible de los recursos naturales y el
uso de la tierra (incluida la agricultura sostenible,
la cria de animales sostenible, los aportes
agricolas inteligentes para el clima como la
protecciéon bioldgica de los cultivos o el riego
por goteo, la pesca y la acuacultura; la actividad
forestal sostenible, incluyendo la forestacion o
reforestacion y la conservacién o restauracion de
paisajes naturales);

» Conservacion de la biodiversidad terrestre vy
acuatica (incluyendo la proteccion de ambientes
costeros, marinos y de cuencas);

* Transporte limpio (como transporte eléctrico,
hibrido, publico, ferroviario, no motorizado,
transporte  multimodal, infraestructura para
vehiculos de energia limpia y reduccion de
emisiones nocivas);

* Gestion sostenible del agua y de las aguas
residuales (incluida la infraestructura sostenible
para el agua potable y limpia, el tratamiento de las
aguas residuales, los sistemas de drenaje urbano
sostenible y la capacitacion fluvial y otras formas
de mitigacion de las inundaciones);

e Adaptacional cambio climatico (incluidos sistemas
de apoyo a lainformacién, como la observacién del
climay los sistemas de alerta temprana);

e Productos adaptados a la economia ecoldgica
y/o circular (como el desarrollo y la introduccion
de productos respetuosos con el medio ambiente,
con una eco-etiqueta o certificacion ambiental, y un
embalaje y distribucién eficientes con sus recursos);

* Edificios ecoldgicos que cumplan con las normas
o certificaciones reconocidas regional, nacional o
internacionalmente.

Las categorias de Proyectos Sociales incluyen, pero
no se limitan a, proporcionary / 0 promover:

* Infraestructura de servicios basicos (por ejemplo,
agua potable, alcantarillado, saneamiento,
transporte, energia).

* Acceso a servicios esenciales (por ejemplo, salud,
educacion y formacién profesional, atencién
médica, financiamiento y servicios financieros).

¢ Vivienda accesible.

* Generacién de empleo y programas disefiados
para prevenir o disminuir el desempleo derivado
de las crisis econdémicas, incluyendo por medio del
efecto potencial de las PyMEs y micro finanzas.

° Seguridad alimentaria y sistemas alimentarios
sostenibles (por ejemplo, acceso fisico, social
y econdmico a alimentos inocuos, nutritivos
y suficientes para satisfacer las necesidades
y requisitos nutricionales; practicas
agricolas resilientes: reduccion del desperdicio
y desechos de alimentos y; mejora de la
productividad de los pequefios productores).

° Avances socioecondmicos y empoderamiento
(por ejemplo, acceso equitativo a y control de
activos, servicios, recursos, y oportunidades;
participacion equitativa e integracion al mercado y
sociedad, incluyendo la reduccion de la disparidad
de ingreso).

Nota aclaratoria: La norma emitida por ASFI en el
anexo 4 de la Seccién 3 del capitulo Il del Reglamento
del Registro del Mercado de Valores denominado
Principios de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles,
contiene los Proyectos identificados en este Anexo.
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ANEXO 2

Poblaciones objetivo segtn los
Principios de Bonos Sociales (SBP) emitidos por la ICMA

Los ejemplos de poblaciones objetivo incluyen, pero no se limitan a:

* Personas migrantes y/o desplazadas.

¢ Con bajos niveles de educacion.

¢ Desatendidos, debido a la falta de acceso de calidad a bienes y servicios esenciales.
* Desempleados.

* Muijeres y/o minorias de sexo y género.




ANEXO 3

TIPOS DE REVISIONES EXTERNAS RECONOCIDAS POR LA ICMA

. .z . 2 . . Para tomar en
T - ? ; ?
Ipo ¢Quién la realiza? {Qué |mpllca. cuenta

Segunda Opinién
(“Second Party
Opinion”)

Verificacion

Certificacion

Rating o Scoring
verde, social y
sostenible

Una institucion con pericia en

el ambito ambiental, social,
sostenible que sea independiente
del Emisor.

Instituciones verificadoras
independientes.

Terceras partes calificadas y
acreditadas que pueden verificar
la consistencia con los criterios
de la certificacion.

Proveedores especializados de
andlisis o agencias de rating,
de acuerdo con lo establecido
en una metodologia de rating/
scoring.

Valoracion de la alineacién con
los Principios. Puede incluir:

+ Juicio sobre los objetivos
globales del Emisor, su estrategia,
politica y/o procesos, relativos a
la sostenibilidad medioambiental
y/o social.

« Evaluacion de las
caracteristicas ambientales y/o
sociales del tipo de Proyectos
perseguidos para el destino de
sus fondos.

Valoracion de la alineacién con
estdndares internos o externos o
en manifestaciones del Emisor.
Puede incluir:

« Verificacion respecto a los
procesos de negocio y/o
criterios ambientales /sociales/
sostenibles.

« Evaluacion de las
caracteristicas ambiental o
socialmente sostenibles de los
activos subyacentes.

« Comprobacién del método
interno para el seguimiento
del destino de los fondos, su
asignacion y elaboracién del
informe anual.

« Alineacién de la informacion
periddica a reportar con los
Principios.

Se puede certificar un Bono

(o marco de emision) Verde,
Social y/o Sostenible respecto
a un estandar o certificado
Verde, Social y/o Sostenible
externamente reconocido.

Un Emisor puede hacer que
terceras partes calificadas
evalden sus Bonos (o su marco
de emisién) Verde, Social y/o
Sostenible, o algin elemento
fundamental del mismo como
el destino de los fondos. Puede
incluir énfasis en:

- Datos de desempefio
medioambiental y/o social.

« Procesos en relacion a los
Principios.

« Otra referencia como por
ejemplo un escenario de cambio
climatico de 2 grados.

La institucion que realice

el dictamen debera ser
independiente del asesor del
Emisor para el marco de
referencia de Bonos Verdes,
Sociales y/o sostenibles. Caso
contrario, deberan
implementarse dentro de la
institucién procedimientos
adecuados tales como barreras
de informacion para asegurar la
independencia del Dictamen.

Este rating/scoring es diferente
de los ratings de crédito, los
cuales no obstante pueden
reflejar riesgos materiales de
tipo medioambiental, social o de
sostenibilidad.

- Los Principios aceptan que una evaluacion externa sea parcial, cubriendo sélo ciertos aspectos del Bono (o del marco de emision) Verde, Social
y/o Sostenible, o puede ser completa, valorando la alineacién con los cuatro componentes esenciales de los Principios.

« Los Principios tienen en cuenta que el momento y frecuencia de realizacién de una evaluacién externa puede depender de la naturaleza de la
evaluacion y que la publicacién de evaluaciones puede estar limitada por requerimientos de confidencialidad profesional

Fuente: Guia de Revisiones Externas, ICMA



ANEXO 4

PRINCIPIOS DE BONOS VERDES, SOCIALES Y/O SOSTENIBLES
(CAPITULOIII, TITULO |, LIBRO 1°, DE LA RECOPILACION DE NORMAS
PARA EL MERCADO DE VALORES EN BOLIVIA)

El emisor de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles
debe exponer en la documentacion del prospecto,
de manera enunciativa y no limitativa, lo siguiente:
a. Uso de Fondos

Los fondos seran utilizados en proyectos que

generan beneficios ambientales y/o sociales clarosy v.

especificos, debiendo estar descritos detalladamente
y cuantificados por el emisor, conforme lo siguiente:

1. Las categorias de proyectos verdes, sociales
y/o sostenibles elegibles a los que se asignaran
los fondos;

2. La refinanciacion de proyectos especificos a los
que los recursos han sido asignados;

3. Los beneficios e impactos ambientales y/o
sociales de los proyectos.

Latotalidad de los fondos provenientes de la emisién
de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles debe ser
destinada exclusivamente a financiar o refinanciar
“Proyectos Verdes” y/o “Proyectos Sociales” nuevos
o existentes. El financiamiento o refinanciamiento
puede ser parcial o total respecto del requerimiento
de recursos de cada proyecto.

La Emision de estos Bonos no estara exenta de
cumplir con las obligaciones dispuestas para los
valores de contenido crediticio o representativo de
deuda en general, establecidas en la Ley N° 1834 del
Mercado de Valores y su reglamentacion.

b. Seleccién y evaluacion de Proyectos

La emision de Bonos Verdes, Sociales y/o
Sostenibles debe tener como destino exclusivo
financiar los siguientes tipos de proyectos:

1. Proyecto Verde: Son actividades con beneficios
ambientales tales como:

i. Energias renovables;

ii. Eficiencia energética;

iii. Prevencién y control de la contaminacion;

iv. Gestidn sostenible de los recursos naturales y el
uso de la tierra;

v. Conservacion de la biodiversidad;

vi. Transporte limpio;

vii. Gestion sostenible del agua y de las aguas
residuales;

viii. Adaptacion al cambio climatico;

ix. Productos adaptados a la economia ecologica
y/o circular;

x. Tecnologias y procesos de produccion.

2. Proyecto Social: Son las actividades con
beneficios sociales tales como:

i. Infraestructura de servicios bésicos;

ii. Acceso a servicios esenciales;

ili. Vivienda accesible;

iv. Generacién de empleo;

Seguridad alimentaria;

vi. Avances socioeconémicos y empoderamiento.

c. Administracion de Fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de la
emisién de Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles
deben ser depositados en una cuenta exclusiva
para su aplicacion, durante el periodo de vigencia
de los mencionados Bonos. Asimismo, el emisor
debe dar a conocer a los inversionistas el uso de
los recursos obtenidos por la emision.

d. Presentacion de revisiones

ElemisordeBonos Verdes,Socialesy/oSostenibles
debe contar con informacién actualizada sobre el
uso de los fondos de la emision. La periodicidad de
la revision de la informacion sera anual y cuando
ASFI requiera, hasta el vencimiento de la emision.
debe incluir

La revisién posterior anual

minimamente lo siguiente:

1. Lista de los proyectos a los que se han asignado
los fondos para los Bonos Verdes, Sociales
y/0 Sostenibles, asi como una descripcion de
los proyectos en los cuales fueron asignados
dichos fondos;

2. Monto de los recursos asignados a cada
proyecto;

3. Impactos esperados;

4. Indicadores de desempefio cualitativos como
cuantitativos.

Fuente: Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV) - ASFI.
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ANEXO §

CONTENIDO DEL MARCO DE UN BONO VERDE, SOCIAL Y/O SOSTENIBLE

MARCO DE REFERENCIA DEL BONO
[VERDE, SOCIAL, SOSTENIBLE]

Tabla de contenido

1. Introduccién

2. Antecedentes relevantes relacionados a temas sostenibles

3. Objetivo de la emision del bono [verde, social o sostenible]

4. Marco de Referencia del bono [verde, social o sostenible] de [institucion]
4.1 Uso de fondos

4.2 Proceso de seleccion y evaluacion de proyectos

4.3 Gestion de los fondos

4.4 Informes anuales

5. Revision externa

6. Lista de proyectos elegibles (opcional)

1. Introduccién

[Breve descripcidn de la institucion, su mision, vision y objetivos (si corresponde), asi como su
trayectoria en materia ambiental, social y de gobernanza para emitir Bonos Verdes, Sociales
y/o Sostenibles. Referenciar el punto de “Descripcién del Emisor” del prospecto marco o de
emision para la descripcion de la industria y lineas de negocio (si corresponde)]

2. Antecedentes relevantes relacionados a temas sostenibles

[Descripcion de aquellos compromisos con Agenda 2030, datos sobre emisiones de gases de
efecto invernadero, otros datos relacionados con los efectos del cambio climatico, datos sobre
temas social o sostenibles que sean relevantes para justificar la emision. Asimismo, como se
alinea la emisién del bono con las politicas, estrategias o programas de sostenibilidad del
emisor o con los criterios ASG que contempla en sus operaciones]

3. Objetivo de la emision del bono [verde, social o sostenible]

[Cite el/los objetivo(s) de la emision de bonos]

4. Marco de Referencia del bono [verde, social o sostenible] de [institucion]

[Descripcion del lineamiento de los bonos bajo los Principios y Directrices ICMA]

4.1 Uso de fondos

[Descripcion del uso de los fondos, las categorias de proyectos elegibles y sus caracteristicas en
relacién con los Objetivos de Desarrollo Sostenible complementando que el punto también se encuentra
detallado en el punto correspondiente a “Razones de la Emision y destino de los recursos captados” del
Prospecto Marco o de emision]

4.2 Proceso de seleccion y evaluacion de proyectos

[Descripcion de los criterios de elegibilidad y mecanismos asumidos como entidad para la seleccion y
evaluacion de proyectos elegibles, los criterios de exclusion y sus impactos]
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4.3 Gestion de los fondos

[Definicién y responsabilidades del area encargada de la entidad como responsable de la gestién de
los fondos, descripcion de la gestion de los fondos no asignados, monitoreo de los fondos asignados y
acciones en casos en los que algun proyecto deje de ser elegible]

4.4 Informes anuales

[Descripcion del contenido del o los reportes, indicadores cuantitativos y cualitativos que podrian
utilizarse para informar sobre el desempefio ambiental/social de los proyectos, temporalidad y medio
a través del cual la entidad publicara la informacion de los proyectos elegibles, estableciendo las areas
responsables de realizar el seguimiento a los proyectos y de elaborar el o los reportes. Informacién sobre
el porcentaje de financiamiento/refinanciamiento de proyectos verdes y/o sociales]

5. Revision externa

[Determinacion del tipo y entidad encargada de la revision externa (previa) a la que se somete
la emisién: Segunda opinién. Mencién de revisiones externas anuales a la emision (revision
posterior)]

6. Lista de proyectos elegibles (opcional)

Enlistar los proyectos identificados que podrian ser financiados o refinanciados con fondos
del Bono Verde, Social o Sostenible.

Nota: Este contenido constituye una guia sugerida para presentar la informacion especifica del Bono Verde, Social y/o
Sostenible y expone la informacion de manera enunciativa y no limitativa.
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