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INVERSIONISTAS
INSTITUCIONALES
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A continuacidn, se realiza un breve analisis del comporta-
miento de estas entidades al 30 de septiembre de 2024.

Se denominan inversionistas institucionales a entidades

que captan recursos de pequefios inversionistas (perso-

nas naturales o juridicas) con el objeto de invertirlos en

valores, inmuebles y otros activos de inversidn, en repre-
sentacion de estos.

Un factor que caracteriza a los inversionistas institucio-

nales son los elevados montos de los cuales disponen

para invertir, constituyéndose en los mayores inversionis-
tas del mercado.

Los principales inversionistas institucionales en Bolivia

estan constituidos por la Gestora Publica de la Seguridad

Social de Largo Plazo, las Sociedades Administradoras

de Fondos de Inversion (SAFls) y las Compaiiias de Se-
guros.

Nota aclaratoria:

La informacion correspondiente a las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) en el presente reporte se encuentra hasta abril
del 2023, como resultado de la migracion al sistema de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo en el mes de mayo
de 2023.




1. ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES
(GESTORA PUBLICA)

1.1. Fondo de Capitalizacion Individual (FCI)
a) Valor del fondo y afiliados

El Fondo de Capitalizacion Individual (FCI) esta compuesto por los aportes
de todos sus afiliados (trabajadores dependientes e independientes), con la
finalidad de otorgar los beneficios establecidos en la Ley N°65 de Pensio-
nes. Dichos beneficios consisten en la posibilidad de acceder a una jubila-
cién ordinaria, un retiro por invalidez o una pensién por fallecimiento.

Al 30 de septiembre de 2024, el valor de este fondo alcanzé los Sus27,287
millones registrando un incremento de 7.89% respecto a septiembre de
2023, principalmente como consecuencia de un crecimiento de invesiones
en depositos a plazo fijo y en valores publicos.

Grafico N° 1
Cartera total del FCI en millones de USS (izq.) y nimero de afiliados (der.)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién proporcionada por las AFPs y Gestora.
La informacion de ambas AFPs es a abril 2023, mientras que la informacion de la Gestora Publica es a partir de junio 2023.

A la fecha, la Gestora Publica no remiti6 el dato de nimero de afiliados.

Las inversiones de este fondo estan compuestas, en su mayoria, por valores
emitidos por entidades del sistema financiero nacional, que representan un
51.28% del total de las inversiones. El porcentaje restante esta representado
por valores emitidos por entidades del sector publico, cuotas de participa-
cion de fondos de inversion cerrados, valores emitidos por el sector empre-
sarial privado y bonos verdes, sociales y sostenibles. Por otro lado, el 1.81%
estd mantenido en liquidez.
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b) Rendimiento

Al cierre de septiembre 2024, la Gestora Publica tiene una rentabilidad nominal diaria de 4.24%,
teniendo un incremento del 0.47% respecto a la rentabilidad al cierre de junio 2024, donde la renta-

bilidad nominal diaria era de 4.22%, mostrando un ritmo de crecimiento constante.

Grafico N° 3
Rentabilidad Nominal Diaria del FCI
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacion publicada en pagina web de la Gestora Publica. Informacion de septiembre 2024, obtenida el 6 de noviembre del

2024.
La informacién de ambas AFPs es a abril 2023, mientras que la informacion de la Gestora Publica es a partir de junio 2023.
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1.2. Fondo de Capitalizaciéon Colectiva (FCC)
a) Valordel fondo

El Fondo de Capitalizacion Colectiva, creado mediante Ley N° 1732 de fecha
29 de noviembre de 1996, administra los recursos y acciones transferidas
por las Empresas Capitalizadas cuyo objetivo era realizar el pago de una
anualidad vitalicia denominada Bono Solidario (Bonosol) y el pago de Gas-
tos Funerarios.

Al 30 de septiembre de 2024, el valor del FCC administrado por la Gestora
Publica aumentd a Sus87.91 millones, como consecuencia de un incremen-
to en inversiones en el FCI. El 96.93% pertenece a inversiones en el sector
transporte con las empresas Ferroviaria Andina S.A., Ferroviaria Oriental
S.A.y Lloyd Aéreo Boliviano S.A., el 3.05% pertenece a inversiones en el FCI
y el restante 0.01% se mantiene en cuentas de liquidez.

Grafico N° 4
Composicion del FCC por sector econémico
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacién proporcionada por las AFPs y Gestora Publica.
La informacién de ambas AFPs es a abril 2023, mientras que la informacién de la Gestora Publica es a partir de junio 2023.



2.SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE IN-
VERSION (SAFIs)

2.1. Carteratotal y participantes

Al cierre del tercer trimestre de 2024, las SAFIs registraron una cartera de Sus3,633
millones, 2.37% mayor a lo registrado en la pasada gestién. Del total, el 67.13% corres-
ponde a fondos de inversién cerrados (FIC) y el restante 32.87% corresponde a fondos
de inversién abiertos (FIA) en sus diferentes monedas.

Se tuvo un crecimiento del 0.91% respecto a septiembre del 2023 en el nimero de par-
ticipantes alcanzando los 110,340 participantes tanto en lo que respecta a FIAs como
aFICs.

Grafico N° 5
Cartera total administrada por las SAFls en millones de USS$ (izg.) y nimero de participantes (der.)
(Expresado en millones de délares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por las SAFIs.

2.1. Fondos de Inversion Abiertos (FIAs)

a) Composicién de las Inversiones

Los FIAs se caracterizan por tener la mayor parte de su cartera (47.97%) en depdsitos
a plazo fijo, mostrando la concentraciéon del mercado de valores boliviano en titulos
emitidos por entidades financieras. También se debe destacar el alto nivel de liquidez
que este tipo de fondos tiene (21.57%), como consecuencia de las opciones de salida
con las que cuentan los participantes.

Grafico N° 6
Composicion de cartera FlAs
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b) Rendimientos

Al cierre de septiembre 2024, las tasas de rendimiento a 30 dias de los FIAs en bolivia-
nos aumenté a 2.35% y la tasa de los FIAs en UFVs present6 un decrecimiento, tenien-
do un valor de -0.27%, como consecuencia de la disminucidn en inversiones en valores
emitidos por entidades financieras. Asimismo, la tasa de rendimiento de los FIAs en
délares fue 0.58%, menor a la registrada en el mes de junio 2024 (0.64%).

Grafico N° 7
Evolucion tasa de rendimiento a 30 dias de los FIAs
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacién proporcionada por las SAFls.
2.2. Fondos de inversion cerrados (FICs)

a) Composicién de las inversiones

En el caso de los FICs, la estructura de sus activos muestra un alto grado de concen-
tracion en otros activos, principalmente, representado por inversiones en el extranjero
(38.23%) y depositos a plazo fijo (35.33%), destinados a cumplir el objeto especifico de

cada fondo.
Grafico N° 8
Composicién de cartera FICs
FICs en bolivianos
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b) Rendimientos

La tasa de rendimiento de los FICs a 360 dias fue mayor a la registrada al cierre de ju-
nio de 2024 en el caso de los FICs en bolivianos, en el caso de los FICs en ddlares, fue
menor. El resultado en el caso de los FICs en bolivianos se debe a un crecimiento en
inversiones en valores emitidos en el extranjero con relacion a junio 2024. En el caso
de los FICs en délares, el resultado es consecuencia de una disminucién en inversio-

nes en depdsitos a plazo fijo.

Grafico N° 9
Evolucién tasa de rendimiento a 360 dias de los FICs
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3. COMPANIAS DE SEGUROS

a) Cartera

La cartera de las Compafiias de Seguros alcanzo los Sus600.22 millones al cierre de
septiembre 2024, 7.29% mas respecto a septiembre del 2023, principalmente por un
incremento significativo de inversiones en valores publicos y en pagarés bursatiles.

Grafico N° 10

Evolucion de cartera de las Compaiiias de Seguros
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacion de la pagina web de la APS.

b) Composicion de las inversiones

Grafico N° 11
Composicion de la cartera de las Compaiiias de Seguros
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4.CARTERA TOTAL INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

A continuacién, el detalle de cartera de las AFPs, SAFls y Compafiias de Seguros a
septiembre de 2024.
Cuadro N° 1

Cartera de los inversionistas institucionales
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Gestora

; Compaiiiade  Total inversionistas % de

oy SAFls ™ hagIva S IGPN
Publica Seguros institucionales participacion

13434961 1,434,330 241,672 14,794,686  48.92%

Valores

Depdsitos a Plazo Fijo

Valores Publicos 9,442,540 316,432 61,914 8635355  28.55%
Cuotas de Fondos Cerrados 2,310,003 - 13,678 2262521  7.48%
Bonos Corporativos 952,575 92,049 41,471 1,108,002  3.66%
Bonos Bancarios Bursétiles 558,081 201,133 31,357 824997  2.73%
Bonos Verdes, Sociales y 23877 8793 i 7414 0.02%
Sostenibles

Valores de Titularizacion 46,844 8,695 3,354 78192  0.26%
Acciones 2 24,812 14,850 38533 0.13%
Pagarés Bursatiles 21,760 44,336 25,288 103,849  0.34%
Bonos Participativos 870 193 34 1645 0.01%
Liquidez 494,058 490,856 27,881 1,143,643  3.78%
Otros (*) 999 1,011,164 138,725 1,246,150  4.12%

(1) La cartera corresponde a FIAs y FICs.

27,286,567

3,632,793

600,225

30,244,987

100.00%

(*) Otros: Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo: Exchange Traded Funds (fondos cotizados en el extranjero). Fondos de inversion:
Reporto, Valores en el Extranjero y Otros. Compafiias de Seguro: Inversiones en el extranjero, otros valores representativos de deuda, bienes raices,
terrenos para construccion de vivienda, préstamos con garantia de pélizas y primas por cobrar neto de comisiones.

Fuente: Fondos de Pensiones: Gestora Publica. Fondos de Inversion: SAFls. Compafiias de Seguro: APS.
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