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1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en la BBV durante el mes de junio 2023 al-
canzó los $us504,59 millones, 34.89% menos en relación al mes 
anterior. El 50.69% del total negociado corresponde a opera-
ciones de reporto, el 47.32% a operaciones de compraventa en 
mercado secundario, el 1.99% a operaciones de compraventa en 
mercado primario.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequeñas y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a 
financiamiento bursátil a través de instrumentos diseñados ex-
clusivamente para este estrato empresarial, este es el caso de 
los pagarés en mesa de negociación y los bonos participativos.

Los  pagarés en mesa de negociación son valores de corto plazo 
(máximo 270 días), a través de los cuales el emisor promete in-
condicionalmente pagar cierta suma de dinero a la persona que 
los adquiere. Mientras que los bonos participativos no tienen un 
plazo máximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un 
interés variable, asociado al desempeño económico y financiero 
de la empresa emisora.

Durante este mes, no se tranzaron pagarés en mesa de nego-
ciación. Por otra parte, no se registraron operaciones con bonos 
participativos.

1.2. TIPOS DE OPERACIÓN

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanzó los 
$us248.82 millones, 0.78% menos respecto a mayo. Del total de 
estas operaciones, el 92.10% corresponde a depósitos a plazo fijo, 
siendo los DPFs del Banco de Crédito de Bolivia S.A., los que cuen-
tan con mayor participación. Las operaciones en reporto disminuye-
ron en 51.20% en relación al mes pasado, negociándose $us255.77 
millones. Los instrumentos más negociados en reporto fueron los 
DPFs, representando el 89.94%; dentro de estas operaciones, los 
DPFs del Banco Nacional de Bolivia S.A. fueron los que registraron 
mayor participación.

Gráfico Nº 1
Evolución del monto operado en Bolsa por tipo de operación 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

El  comportamiento registrado respecto al mes pasado se dio prin-
cipalmente como resultado de una menor negociación en depósi-
tos a plazo fijo.

1.3. MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO

En  el mercado primario se realiza la primera colocación de valores 
emitidos por las instituciones públicas o privadas, y muestra el fi-
nanciamiento que cada empresa emisora obtiene de la negociación 
de sus valores. 

Mientras que el mercado secundario representa al conjunto de tran-
sacciones que se efectúa con los valores previamente emitidos 
y colocados en el mercado primario y permite hacer líquidos los 
valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores 
permite convertirlos en dinero.

Durante este mes las negociaciones en mercado primario alcanza-
ron la suma de $us10.04 millones. Parte de este monto correspon-
de a la colocación de un 4.32% adicional de la emisión denominada 
“Bonos Subordinados BCP - Emisión IV”, con una tasa promedio 
ponderada de 5.85% y un saldo disponible de 2,288 valores. Se co-
locó también un 1.88% adicional de la emisión denominada “Bonos 
Banco Ganadero I“, con una tasa promedio ponderada de 5.50% y un 
saldo disponible de 6,778 valores. Así mismo se colocó un 27.51% 
de la emisión denominada “Pagarés Bursátiles IASA IV - Emisión 
1“, con una tasa promedio ponderada de 6.20% y un saldo dispo-
nible de 27,159 valores. Por último, se colocó un 11.11% adicional 
de la emisión denominada “Cuotas de Participación GanaCobertura 
- FIC“ con 54,900 valores restantes.

Cuadro Nº 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dólares Estadounidenses)

 Montos Operados Junio Part. % Acumulado
2023

Ruedo y Mercado Electrónico  504,586,077 100.00%  5,161,473,708 
 Renta Fija  502,975,216 99.68%  5,098,223,479 
 Bonos Bancarios Bursátiles  16,160,776 3.20%  228,457,846 
 Bonos Largo Plazo  9,362,938 1.86%  72,959,367 
 Bonos BCB Prepagables  -    354,960 
 Bonos Municipales  -    447,523 
 Bonos del Tesoro  -    261,733,303 
 Cupones de Bonos  2,144,268 0.42%  155,041,501 
 Dep. Plazo Fijo  459,195,960 91.00%  4,291,783,331 
 Letras BCB Prepagables   4,668,567 0.93%  18,151,148 
 Pagarés Bursátiles  7,021,009 1.39%  37,203,127 
 Valores de Titularización  4,421,698 0.88%  32,091,373 
 Renta Variable  1,610,861 0.32%  63,250,228 

 Acciones  153,135 0.03%  6,672,809 
 Cuotas FIC  1,457,726 0.29%  56,577,419 
Acciones No Registradas  -    1,408 

 ANR  -    1,408 
Mesa de Negociación  -    117,250 
 Pagarés  -    117,250 
Total negociado en Bolsa  504,586,077 100.00%  5,161,592,366 

Fuente: BBV
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Gráfico Nº 2
Evolución del monto operado en mercado primario y secundario 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

2. INFORMACIÓN PARA EL INVERSIONISTA

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA

Durante este mes no se inscribieron valores en Bolsa.

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA

2.2.1. REPORTO
Gráfico Nº 3
Tasas de rendimiento en reporto
Tasas en Dólares

-Tasa mínima: 0.10% (Bonos bancarios bursátiles de Banco Mercantil Santa Cruz 
S.A. en un rango de plazo de 1 a 7 días).

-Tasa máxima: 3.70% (Depósitos a plazo fijo de Cooperativa de Ahorro y Crédito 
Abierta “Jesús Nazareno” S.R.L. en un rango de plazo de 38 a 45 días).

Tasas en Bolivianos

-Tasa mínima: 1.00% (Depósitos a plazo fijo de Banco de Crédito de Bolivia S.A. en 
un rango de plazo de 8 a 15 días, Banco Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Nacional 
de Bolivia S.A. en un rango de plazo de 1 a 7 días).

-Tasa máxima: 10.00% (Depósitos a plazo fijo de Banco Económico S.A. en un rango 
de plazo de 23 a 30 días).

2.2.2. COMPRAVENTA
Gráfico Nº 4
Tasas de rendimiento en compraventa

Tasas en Dólares para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Dólares para plazos mayores a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 días

Fuente: BBV

Durante este mes, no se registraron operaciones de compraventa 
en UFVs.
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2.3. FONDOS DE INVERSIÓN
Cuadro N° 2
SAFIs y fondos de inversión al 30 de junio de 2023

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Participantes

BISA SAFI S.A. 210,657,889  8,837 
A Medida  FIA Corto Plazo AME A1 BOB  19,021,173  1,402 
Bisa Capital Fondo de Inversión Abierto BSK A1 USD  36,636,730  2,201 
Bisa Premier Fondo de Inversión Abierto BSP A1 USD  39,565,125  1,980 
Ultra Fondo de Inversión abierto de Mediano 
Plazo UFM A1 BOB  49,039,502  3,103 

PROYECCIÓN Fondo de Inversión Abierto de 
Largo Plazo PFI A2 BOB  2,899,557  113 

ELITE FONDO DE INVERSION ABIERTO DE 
CORTO PLAZO ELI AA1 BOB  21,433,310  36 

MICROFIC II MFI-N1U-22 MFI A1 BOB  42,062,492  2 
BNB SAFI S.A. 441,685,326  25,474 
En Acción Fondo de Inversión Abierto Mediano 
Plazo EAF A1 BOB  26,308,077  1,112 

Efectivo Fondo de Inversión Abierto EFE A1 USD  43,834,454  3,756 
Futuro Asegurado Fondo de Inversión Abierto 
de Largo Plazo FFA A2 BOB  23,254,237  2,391 

Oportuno FI - Corto Plazo OFI AA1 BOB  41,974,644  3,632 
Opción Fondo de Inversión Mediano Plazo OPU A1 BOB  62,904,695  3,370 
Portafolio Fondo de Inversión PBC A1 USD  129,751,946  11,211 
GLOBAL Fondo de Inversión Cerrado GF-
C-E1U-16 GFC AAA USD  113,657,273  2 

Capital+ SAFI S.A. 504,218,151  10 
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM AA3 BOB  84,287,724  2 
Sembrar Exportador FIC SFI-N1U-17 SFI AA3 BOB  236,147,183  4 
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC AA3 BOB  100,032,709  2 
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF AA3 BOB  83,750,536  2 
Credifondo SAFI S.A. 318,391,557 9,817
Credifondo Crecimiento Bs FIA LP CBO AA2 BOB  19,591,249  344 
CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE IN-
VERSIÓN ABIERTO A MEDIANO PLAZO CCP AAA USD  38,443,667  2,911 

CREDIFONDO LIQUIDEZ BS FONDO DE INVER-
SIÓN ABIERTO A MEDIANO PLAZO CFB AA2 BOB  21,032,124  1,590 

Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AAA USD  52,873,904  3,402 
Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1A-16 CGF-a AA2 BOB  32,331,347  5 

Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1B-16 CGF-b AA3 BOB  21,652,406  3 

Credifondo + Rendimiento Fondo de Inver-
sion Abierto a Mediano Plazo CMR AA2 BOB  30,697,765  408 

CREDIFONDO PROMOTOR FIC CPF-N1U-20 CPF A3 BOB  67,801,493  6 
CREDIFONDO CRECIMIENTO USD FONDO DE 
INVERSIÓN ABIERTO A MEDIANO PLAZO FDO AA1 USD  19,694,841  1,136 

Credifondo Renta Inmediata Fondo De Inver-
sión Abierto A Corto Plazo CRR AA2 BOB  14,272,761  12 

Fortaleza SAFI S.A. 492,418,871  18,970 
Fortaleza Disponible Fondo de Inversión Abier-
to Corto Plazo DFA AA1 BOB  28,548,137  2,056 

Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 FAE AA3 BOB  82,659,356  2 
Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AA3 UFV  15,290,250  4,468 
PYME II Fondo de Inversión Cerrado FFY-
N1U-14 FFY AA3 BOB  54,364,527  3 

Fortaleza Inversión Internacional FIA Corto 
Plazo FII AAA USD  44,995,453  2,382 

Fortaleza  Interés + FIA Corto Plazo FOI AA2 BOB  27,215,659  1,636 
Fortaleza Liquidez Fondo de Inversión Abierto FOL AAA USD  8,024,445  1,574 
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversión Abierto FOP AA1 USD  11,963,477  1,739 
Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inver-
sion Abierto - Largo Plazo FPB AA3 BOB  11,761,175  2,223 

Fortaleza Renta Mixta Internacional FIA Me-
diano Plazo FRM AAA USD  7,430,764  1,034 

Fortaleza Planifica Fondo de Inversión Abierto 
Largo Plazo PFA AA2 BOB  11,748,158  1,674 

Fortaleza Produce Ganancia PRD AA1 USD  6,324,988  175 
INVERSOR FIC IIF-N1U-19 IIF A2 BOB  91,112,914  2 
MIPYME FIC MPM-N1U-20 MPM A1 BOB  90,979,567  2 
Ganadero SAFI S.A.  35,201,339  670 
 GANAINVERSIONES FONDO DE INVERSIÓN 
ABIERTO GIC AA2 USD  13,036,369  237 

Ganarendimiento Fondo De Inversión Abierto GRF AA3 BOB  14,103,449  428 

 GANACOBERTURA - FIC GCT-N1A-23 GCT AA2 BOB  1,457,726  3 
 GANACOBERTURA - FIC GCT-N1B-23 GCT AA2 BOB  6,603,794  2 
Marca Verde SAFI S.A. 172,822,444  5 
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC AAA USD  84,323,875  3 
CAP Fondo de Inversión Cerrado "CAP FIC" 
KFI-N1U-16 KFI AA1 BOB  88,498,570  2 

Cuadro N° 2
SAFIs y fondos de inversión al 30 de junio de 2023 (continuación)

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Partici-

pantes
Mercantil Santa Cruz SAFI S.A.  410,398,329  37,221 
+BENEFICIO FONDO MUTUO MP BEN AA3 BOB  14,556,541  1,030 
Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA2 BOB  47,677,495  11,252 
MSC EXPANSIÓN FONDO DE INVERSIÓN 
CERRADO EXP-N1U-18 EXP AA2 BOB  105,101,530  4 

Horizonte Fondo de Inversión HOR AAA USD  45,218,882  3,162 
Mercantil Fondo Mutuo MFM AA1 USD  35,809,374  4,812 
MSC Productivo Fondo de Inversión Cerrado 
- MSP-N1U-14 MSP AA2 BOB  28,855,669  3 

Previsor Fondo Mutuo Largo Plazo PFM AA2 BOB  1,312,968  438 
Prossimo Fondo de Inversión Abierto POS AA1 USD  76,094,553  10,268 
Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM AA2 BOB  20,443,484  3,964 
DINÁMICO FONDO MUTUO CORTO PLAZO DMC AA1 BOB  30,053,211  2,124 
 EQUILIBRIO FONDO MUTUO MEDIANO 
PLAZO EMP AA2 USD  5,274,623  164 

Panamerican SAFI S.A.  74,921,327  5 
FIBRA Fondo de Inversión Cerrado FF-
C-N1U-16 FFC A2 BOB  74,921,327  5 

SAFI Unión S.A.  101,693,272  7,468 
Activo Unión FIA Largo Plazo AUF AA3 BOB  17,721,170  903 
Fondo Dinero Unión Mediano Plazo DUN A2 BOB  18,534,355  2,933 
Global Unión FIA Largo Plazo GUF AA3 USD  13,852,404  537 
Fondo de Inversión Mutuo Unión Mediano 
Plazo UNI A3 USD  21,750,067  1,846 

Xtravalor Unión FIA Mediano Plazo XTU AA3 BOB  6,783,652  1,148 
TRABAJO UNIÓN BS. FIA - CP TUI AA3 BOB  23,051,625  101 
Santa Cruz Investment SAFI S.A.  479,606,327  47 
Renta Activa Fondo de Inversión Abierto 
Corto Plazo RAC AA3 USD  629,735  4 

Renta Activa Emergente Fondo de Inversión 
Cerrado RAE-N1U-12 RAE AA3 BOB  76,027,364  1 

RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL RA-
G-N1U-19 RAG A3 BOB  140,877,290  2 

Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF AA2 BOB  216,548  36 
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado 
REP-N1U-15 REP A2 BOB  261,855,390  4 

Alianza SAFI S.A.  95,039,790  4 
Crecimiento Fondo de Inversión Cerrado 
CRF-N1U-15 CRF AA2 BOB  95,039,790  4 

CAPCEM SAFI S.A.  75,743,384  10 
Inclusión Empresarial Fondo de Inversión 
Cerrado INC-N1A-16 INC A3 BOB  2,652,983  3 

Inclusión Empresarial Fondo de Inversión 
Cerrado INC-N1B-16 INC A2 BOB  32,610,787  3 

Diverso Import - Export Fondo de Inversión 
Cerrado DIV-E1U-18 DIV A2 USD  40,479,614  4 

FIPADE SAFI S.A.  141,206,065  2 
INTERFIN FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 
ITF-N1U-18 ITF AA3 BOB  141,206,065  2 

Cartera Total 3,554,004,071 108,540 

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a dólares, se utilizó el tipo 
de cambio oficial de compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del último día 
de análisis. 
Fuente: BBV

Los fondos de inversión abiertos registran al cierre de junio de 
2023 una cartera total de $us1,272.65 millones y cuentan con 
108,458 participantes, 2.59% más que al cierre de junio 2022 y un 
incremento de 8.29% en la cantidad de participantes (8,307 parti-
cipantes nuevos). Por otro parte, los fondos de inversión cerrados 
registraron una cartera total de $us2,281.35 millones, 10.37% más 
que en junio 2022. Los participantes de este tipo de fondos dismi-
nuyeron en 18.00% respecto a la gestión pasada, alcanzando 82 
participantes. 

Los fondos de inversión abiertos en dólares cerraron el sexto mes 
del año con una cartera de $us651.206 millones, 9.92% menos res-
pecto a junio 2022. El número de participantes creció en 2.63%, al-
canzando los 54,531 participantes. La tasa de rendimiento prome-
dio ponderada a 30 días pasó de 0.97% a 1.08% en el último mes.
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Gráfico Nº 5
Fondos de inversión abiertos en dólares
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Por su parte, la cartera de los fondos de inversión abiertos en bolivia-
nos cerró el mes de junio con Bs606.16 millones, 6.17% menos respec-
to a junio del año anterior y la cantidad de participantes fue de 49,459, 
4.41% más respecto a junio de 2022. La tasa promedio ponderada a 30 
días pasó de 2.54% a 2.72% el último mes. 

Gráfico Nº 6
Fondos de inversión abiertos en Bolivianos 
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Finalmente, la cartera del único fondo de inversión abierto en UFVs 
incrementó en 11.31% en relación a junio de 2022, registrando un to-
tal de Bs104.89 millones, el número de participantes llegó a 4,468 y 
la tasa promedio ponderada a 30 días pasó de -0.11% a -0.22% en el 
último mes.

2.6. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA (TRE)

Las Tasas de Referencia (TRE), calculadas con información del mes 
de mayo 2023, presentan valores de 2.77% en moneda nacional y de 
1.10% en moneda extranjera. A continuación, se presenta la evolución 
de este indicador en ambas monedas durante el último año. 

Gráfico Nº 7
Evolución de la TRE

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB). 
No se cuenta con información posterior a mayo 2023 a la fecha de elaboración del presente informe.

Por otra parte, al 31 de mayo de 2023 la cartera y contingente 
de los bancos múltiples y pymes llegó a los Bs198,091 millo-
nes, 4.55% más en relación al cierre de abril. En tanto las obli-
gaciones con el público, se situaron en un nivel de Bs234,963 
millones, 6.81% más que al cierre del mes anterior. 
Se pudo observar que hubo un leve incremento tanto en la car-
tera y contingente como en las obligaciones con el público.

Gráfico Nº 8
Obligaciones con el público y cartera y contingente bancos múltiples y pymes
(En millones de bolivianos)

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). 
No se cuenta con información posterior a mayo 2023 a la fecha de elaboración del presente informe.

3. TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIA-
NO

La UFV pasó de 2.43718 a 2.44278 Bolivianos entre mayo y 
junio de 2023. Por su parte, el tipo de cambio de Bolivianos 
a Euros fluctuó entre Bs7.35 y Bs7.46. El tipo de cambio de 
Bolivianos al Real Brasilero pasó de Bs1.36 a un nivel de 
Bs1.41, mientras que el Peso Argentino pasó de Bs0.02873 a 
Bs0.02677. Finalmente, el tipo de cambio del YUAN frente al 
Boliviano osciló entre Bs0.96733 y Bs0.94388.
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Gráfico Nº 9
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino, Yuan y UFV*

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
*No se consideran los datos en fines de semana o feriados nacionales debido a la disponibilidad de infor-
mación del BCB. 
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