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1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en la BBV durante el mes de octubre de 2023 
alcanzó los $us505.47 millones, 9.20% más en relación con el 
mes anterior. El 46.19% del total negociado corresponde a ope-
raciones de reporto, el 45.48% a operaciones de compraventa en 
mercado secundario, el 8.31% a operaciones de compraventa en 
mercado primario y el porcentaje restante corresponde a opera-
ciones en mesa de negociación.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequeñas y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a 
financiamiento bursátil a través de instrumentos diseñados ex-
clusivamente para este estrato empresarial, este es el caso de 
los pagarés en mesa de negociación y los bonos participativos.

Los  pagarés en mesa de negociación son valores de corto plazo 
(máximo 270 días), a través de los cuales el emisor promete in-
condicionalmente pagar cierta suma de dinero a la persona que 
los adquiere. Mientras que los bonos participativos no tienen un 
plazo máximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un 
interés variable, asociado al desempeño económico y financiero 
de la empresa emisora.

Durante el mes de octubre, se tranzaron pagarés en mesa de ne-
gociación de Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. por un mon-
to de $us97,781 con una tasa promedio ponderada de 9.00% en 
bolivianos y 6.5% en dólares.  Por otra parte, no se registraron 
operaciones con bonos participativos.

A continuación, se presenta el detalle de valores negociados en 
mesa de negociación. 

Cuadro Nº 2
Negociación de valores en mesa de negociación durante el año 
(Expresado en Dólares Estadounidenses)

Mon Pyme Índice 
Pyme*

Estrato 
Empresarial

Monto 
Negociado

Tasas de 
Rendimiento 

Equivalente a 28 
días**

Mínimo Máximo

$us Inversiones Inmobiliarias Irala S.A. 0.09 Mediana 73,000 6.48% 6.50%

Bs Inversiones Inmobiliarias Irala S.A. 0.09 Mediana  24,781 8.96% 8.96%

Total  97,781 
*Información con Estados Financieros auditados al último cierre de gestión.

1.2. TIPOS DE OPERACIÓN

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanzó los 
$us271.92 millones, 17.25% más respecto a septiembre. Del total 
de estas operaciones, el 77.13% corresponde a depósitos a plazo 
fijo, siendo los DPFs del Banco Nacional de Bolivia S.A., los que 
cuentan con mayor participación. Las operaciones en reporto se 
incrementaron en 1.08% en relación con el mes anterior, negocián-
dose $us233.45 millones. Los instrumentos más negociados en 
reporto fueron los DPFs, representando el 87.55%. Dentro de estas 
operaciones, los DPFs del Banco Nacional de Bolivia S.A., fueron los 
que registraron mayor participación.

Gráfico Nº 1
Evolución del monto operado en Bolsa por tipo de operación 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

El  comportamiento registrado respecto a septiembre se dio princi-
palmente como resultado de una mayor negociación en bonos de 
largo plazo.

1.3. MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO

En  el mercado primario se realiza la primera colocación de valores 
emitidos por las instituciones públicas o privadas, y muestra el fi-
nanciamiento que cada empresa emisora obtiene de la negociación 
de sus valores. 

Mientras que el mercado secundario representa al conjunto de tran-
sacciones que se efectúa con los valores previamente emitidos 
y colocados en el mercado primario y permite hacer líquidos los 
valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores 
permite convertirlos en dinero.

Durante el mes de octubre, las negociaciones en mercado primario 
alcanzaron la suma de $us42.01 millones. Parte de este monto co-
rresponde a la colocación de un 1.46% adicional de la emisión deno-
minada “Bonos Subordinados BCP - Emisión IV”, con una tasa pro-
medio ponderada de 5.85% y un saldo disponible de 1,788 valores. 

Cuadro Nº 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dólares Estadounidenses)

 Montos Operados Octubre Part. % Acumulado
2023

Ruedo y Mercado Electrónico  505,373,680 99.98%  7,172,515,233 
 Renta Fija  504,343,765 99.78%  7,107,347,394 
 Bonos Bancarios Bursátiles  26,229,662 5.19%  325,009,744 
 Bonos Largo Plazo  32,569,969 6.44%  128,092,839 
 Bonos BCB Prepagables - 647,241
 Bonos Participativos - 225,850
 Bonos Municipales  -    447,523 
 Bonos del Tesoro  -    261,733,303 
 Cupones de Bonos  1,966,844 0.39%  161,965,145 
 Dep. Plazo Fijo  414,115,637 81.93%  6,025,463,915 
 Letras BCB  291,439 0.06%  291,439 
 Letras BCB Prepagables   7,561,788 1.50%  59,659,121 
 Pagarés Bursátiles  11,457,159 2.27%  82,307,269 
 Valores de Titularización  10,151,268 2.01%  61,504,003 
 Renta Variable  1,029,915 0.20%  65,167,840 

 Acciones  976,806 0.19%  8,514,743 
 Cuotas FIC  53,109 0.01%  56,653,097 

Acciones No Registradas  -    1,408 

 ANR  -    1,408 
Mesa de Negociación  97,781 0.019% 371,851 
 Pagarés  97,781 0.019%  371,851 
Total negociado en Bolsa  505,471,462 100.00%  7,172,888,492 
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De igual modo se colocó un 60.71% de la emisión denominada 
“Bonos Subordinados Banco BISA II - Emisión 2“, con una tasa 
promedio ponderada de 5.60% y un saldo disponible de 6,679 va-
lores. 

Asimismo, se colocó el 40% de la emisión denominada “Bonos 
Gas & Electricidad III - Emisión 1“, con una tasa promedio ponde-
rada de 6.60% y 3,450 valores disponibles.

También se colocó en un 100% y un 98.45% las dos series co-
rrespondientes a la emisión denominada “Bonos de Intercambio 
FANCESA VI“, con tasas promedio ponderadas de 5.00% y 7.00% 
respectivamente y un saldo disponible para la segunda serie de 
320 valores disponibles.

Adicionalmente, se colocó la totalidad de las emisiones denomi-
nadas “Pagarés PROLEGA II - Emisión 1“ y “Pagarés PROLEGA II - 
Emisión 2 “ con tasas promedio ponderada de 4.8114% y 4.8108% 
respectivamente.

Se colocó también un 42.22% de la emisión denominada “Pagarés 
Bursátiles TSM 002 - Emisión 3 “, con una tasa promedio pondera-
da de 6.50% contando con un saldo disponible de 52,000 valores.

Por último, se colocó un 3.33% adicional de la emisión denomina-
da “Valores de Titularización UNIPARTES - BDP ST 055“, con una 
tasa promedio ponderada de 5.90% y 440 valores disponibles.

Gráfico Nº 2
Evolución del monto operado en mercado primario y secundario 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

2. INFORMACIÓN PARA EL INVERSIONISTA

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA

Durante este mes se inscribieron valores en Bolsa por $us40.92
millones, parte de este monto corresponde a la inscripción de “Bo-
nos Subordinados Crecer IFD” que destinará los recursos a forta-
lecer la posición patrimonial y crecimiento de la cartera crediticia

Asimismo, se realizó la inscripción denominada “Bonos de Inter-
cambio FANCESA VI” que destinará los recursos a intercambio de 
bonos de la emisión “Bonos FANCESA IV - Emisión 2”.

También se realizó la inscripción de “Pagarés PROLEGA II - Emi-
sión 1 “ y “Pagarés PROLEGA II - Emisión 2 “que destinarán los 
recursos a recambio de pasivos y capital de operaciones

Por último, se realizó la inscripción de “Pagarés Bursátiles TSM 002 
- Emisión 3“ que destinaran los recursos de la emisión a capital de 
operaciones.

En el cuadro N°3 se presentan las principales características de las 
emisiones inscritas durante el décimo mes de la presente gestión.

Cuadro Nº 3
Valores inscritos en Bolsa durante el mes
(Expresado en Dólares Estadounidenses)

Serie  Mon  
Cal. de 

Riesgo
ECR*

Plazo  

(días)

Fecha 

Inscripción  

Total

Emitido**

Valor 

Nom.** 

Tasa

Emi.

Tasa

Coloc.

Garantía o 

Cobertura

RENTA FIJA

Bonos Largo Plazo
BONOS SUBORDINADOS CRECER IFD

CRE-N1U-23 BOB A2 MFR 2520 30-oct-23  10,204,082  1,458 7.25 ND
SE SUJETARÁ 
A LA LEY 393 
DE SERVICIOS 
FINANCIEROS

Bonos de Intercambio FANCESA VI
FAN-N1A-23 BOB N-1 PCR 180 18-oct-23  1,668,805  525 5.00 5.00 QUIROGRAFARIA
FAN-N1B-23 BOB A3 PCR 1443 18-oct-23  10,820,991  525 7.00 7.00 QUIROGRAFARIA
Pagarés Bursátiles
PROLEGA II - Emisión 1
POL-PB2-N1U BOB N-1 PCR 270 30-oct-23  2,551,020  146 6.50 4.81 QUIROGRAFARIA
PROLEGA II - Emisión 2
POL-PB2-N2U BOB N-1 PCR 300 30-oct-23  2,551,020  146 6.50 4.81 QUIROGRAFARIA
TSM 002 - Emisión 3
TSM-PB2-N3U BOB N-1 PCR 360 4-oct-23  13,119,534  146 6.50 6.50 QUIROGRAFARIA
Total Inscrito   40,915,452  

*ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.
**Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a dólares, se utilizó el tipo de cambio 
oficial de compra del BCB vigente a la fecha de inscripción.
Fuente: BBV

2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
2.2.1. REPORTO

Gráfico Nº 3
Tasas de rendimiento en reporto

Tasas en Dólares

-Tasa mínima: 0.30% (Depósitos a plazo fijo de Banco Unión S.A. en un rango de plazo 
de 1 a 7 días).
-Tasa máxima: 2.50% (Bonos a largo plazo de Industria Textil TSM S.A., en un rango 
de plazo de 8 a 15 y 38 a 45 días y depósitos a plazo fijo de Cooperativa de Ahorro y 
Crédito Abierta “Jesús Nazareno” R.L. en un rango de plazo de 8 a 15 días).

Tasas en Bolivianos

-Tasa mínima: 1.00% (Depósitos a plazo fijo de Banco Solidario S.A. en un rango de 
plazo de 1 a 7 días).

-Tasa máxima: 6.80% (Depósitos a plazo fijo de Banco Ganadero S.A. y Banco Nacional 
de Bolivia S.A. en un rango de plazo de 1 a 7 días).
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2.2.2. COMPRAVENTA

Gráfico Nº 4
Tasas de rendimiento en compraventa

Tasas en Dólares para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Dólares para plazos mayores a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 días

Tasas en UFVs para plazos menores e iguales a 360 días

Fuente: BBV

2.3. FONDOS DE INVERSIÓN

Cuadro N° 4
SAFIs y fondos de inversión al 31 de octubre de 2023

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Participantes

BISA SAFI S.A.  204,541,131  8,834 
A Medida  FIA Corto Plazo AME A1 BOB  18,124,069  1,385 
Bisa Capital Fondo de Inversión Abierto BSK A1 USD  33,980,177  2,167 
Bisa Premier Fondo de Inversión Abierto BSP A1 USD  36,756,432  1,955 
Ultra Fondo de Inversión abierto de Mediano 
Plazo UFM A1 BOB  48,783,467  3,173 

Proyección Fondo de Inversión Abierto de 
Largo Plazo PFI A2 BOB  2,694,658  116 

Elite Fondo De Inversion Abierto de Corto 
Plazo ELI AA1 BOB  21,681,144  36 

MICROFIC II MFI-N1U-22 MFI AA1 BOB  42,521,183  2 
BNB SAFI S.A.  437,091,684  25,764 
En Acción Fondo de Inversión Abierto Me-
diano Plazo EAF A1 BOB  25,107,434  1,099 

Efectivo Fondo de Inversión Abierto EFE A1 USD  42,640,087  3,755 
Futuro Asegurado Fondo de Inversión Abierto 
de Largo Plazo FFA A2 BOB  25,850,200  2,669 

Oportuno FI - Corto Plazo OFI AA1 BOB  42,234,824  3,649 
Opción Fondo de Inversión Mediano Plazo OPU A1 BOB  63,257,390  3,393 
Portafolio Fondo de Inversión PBC A1 USD  123,474,857  11,197 
Global Fondo de Inversión Cerrado GF-
C-E1U-16 GFC AAA USD  114,526,893  2 

Capital+ SAFI S.A.  506,973,201  10 
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM AA3 BOB  85,357,227  2 
Sembrar Exportador FIC SFI-N1U-17 SFI AA1 BOB  235,609,209  4 
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC AA3 BOB  101,250,495  2 
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF AA3 BOB  84,756,270  2 
Credifondo SAFI S.A.  318,442,245  9,761 
Credifondo Crecimiento Bs FIA LP CBO AA2 BOB  19,105,899  351 
Credifondo Liquidez Usd Fondo de Inversión 
Abierto A Mediano Plazo CCP AAA USD  37,534,667  2,863 

Credifondo Liquidez Bs Fondo de Inversión 
Abierto A Mediano Plazo CFB AA2 BOB  21,009,124  1,583 

Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AAA USD  51,284,770  3,365 
Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1A-16 CGF AA2 BOB  32,906,881  5 

Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1B-16 CGF AA3 BOB  23,783,926  3 

Credifondo + Rendimiento Fondo de Inver-
sion Abierto a Mediano Plazo CMR AA2 BOB  31,101,025  421 

Credifondo Promotor FIC CPF-N1U-20 CPF A3 BOB  68,716,842  4 
Credifondo Crecimiento Usd Fondo de In-
versión Abierto A Mediano Plazo FDO AA1 USD  18,056,374  1,150 

Credifondo Renta Inmediata Fondo de In-
versión Abierto A Corto Plazo CRR AA2 BOB  14,942,736  16 

Fortaleza SAFI S.A.  491,540,728  19,007 
Fortaleza Disponible Fondo de Inversión 
Abierto Corto Plazo DFA AA1 BOB  28,245,140  2,063 

Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 FAE AA3 BOB  83,168,808  2 
Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AA3 UFV  15,448,854  4,584 
PYME II Fondo de Inversión Cerrado FFY-
N1U-14 FFY AA3 BOB  54,989,931  3 

Fortaleza Inversión Internacional FIA Corto 
Plazo FII AAA USD  41,692,920  2,391 

Fortaleza  Interés + FIA Corto Plazo FOI AA2 BOB  26,874,988  1,617 
Fortaleza Liquidez Fondo de Inversión Abierto FOL AAA USD  8,745,209  1,570 
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversión Abierto FOP AAA USD  11,776,430  1,717 
Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inver-
sion Abierto - Largo Plazo FPB AA3 BOB  11,322,290  2,193 

Fortaleza Renta Mixta Internacional FIA Me-
diano Plazo FRM AAA USD  7,043,697  1,020 

Fortaleza Planifica Fondo de Inversión Abierto 
Largo Plazo PFA AA2 BOB  11,395,436  1,669 

Fortaleza Produce Ganancia PRD AA1 USD  6,330,734  174 
Inversor FIC IIF-N1U-19 IIF A2 BOB  92,346,843  2 
MIPYME FIC MPM-N1U-20 MPM A1 BOB  92,159,448  2 
Ganadero SAFI S.A.  39,865,502  1,015 
Ganainversiones Fondo de Inversión Abierto GIC AA2 USD  13,805,386  297 
Ganarendimiento Fondo de Inversión Abierto GRF AA3 BOB  17,890,485  713 
Ganacobertura - FIC GCT-N1A-23 GCT AA2 BOB  1,457,726  3 
Ganacobertura - FIC GCT-N1B-23 GCT AA2 BOB  6,711,906  2 
Marca Verde SAFI S.A.  174,436,137  5 
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC AAA USD  85,241,389  3 
CAP Fondo de Inversión Cerrado "CAP FIC" 
KFI-N1U-16 KFI AAA BOB  89,194,748  2 

Boletín Informativo Bursátil y Financiero

3

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

lu
n.

-0
2

m
ar

.-0
3

m
ié

.-0
4

ju
e.

-0
5

vi
e.

-0
6

lu
n.

-0
9

m
ar

.-1
0

m
ié

.-1
1

ju
e.

-1
2

vi
e.

-1
3

lu
n.

-1
6

m
ar

.-1
7

m
ié

.-1
8

ju
e.

-1
9

vi
e.

-2
0

lu
n.

-2
3

m
ar

.-2
4

m
ié

.-2
5

ju
e.

-2
6

vi
e.

-2
7

lu
n.

-3
0

m
ar

.-3
1

Mínimo Máximo

-0.4%

0.1%

0.6%

1.1%

1.6%

2.1%

2.6%

lu
n.

-0
2

m
ar

.-0
3

m
ié

.-0
4

ju
e.

-0
5

vi
e.

-0
6

lu
n.

-0
9

m
ar

.-1
0

m
ié

.-1
1

ju
e.

-1
2

vi
e.

-1
3

lu
n.

-1
6

m
ar

.-1
7

m
ié

.-1
8

ju
e.

-1
9

vi
e.

-2
0

lu
n.

-2
3

m
ar

.-2
4

m
ié

.-2
5

ju
e.

-2
6

vi
e.

-2
7

lu
n.

-3
0

m
ar

.-3
1

Mínimo Máximo

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

lu
n.

-0
2

m
ar

.-0
3

m
ié

.-0
4

ju
e.

-0
5

vi
e.

-0
6

lu
n.

-0
9

m
ar

.-1
0

m
ié

.-1
1

ju
e.

-1
2

vi
e.

-1
3

lu
n.

-1
6

m
ar

.-1
7

m
ié

.-1
8

ju
e.

-1
9

vi
e.

-2
0

lu
n.

-2
3

m
ar

.-2
4

m
ié

.-2
5

ju
e.

-2
6

vi
e.

-2
7

lu
n.

-3
0

m
ar

.-3
1

Mínimo Máximo

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

lu
n.

-0
2

m
ar

.-0
3

m
ié

.-0
4

ju
e.

-0
5

vi
e.

-0
6

lu
n.

-0
9

m
ar

.-1
0

m
ié

.-1
1

ju
e.

-1
2

vi
e.

-1
3

lu
n.

-1
6

m
ar

.-1
7

m
ié

.-1
8

ju
e.

-1
9

vi
e.

-2
0

lu
n.

-2
3

m
ar

.-2
4

m
ié

.-2
5

ju
e.

-2
6

vi
e.

-2
7

lu
n.

-3
0

m
ar

.-3
1

Mínimo Máximo

0.0%

0.1%

0.2%

0.3%

0.4%

0.5%

0.6%

0.7%

0.8%

0.9%

1.0%

lu
n.

-0
2

m
ar

.-0
3

m
ié

.-0
4

ju
e.

-0
5

vi
e.

-0
6

lu
n.

-0
9

m
ar

.-1
0

m
ié

.-1
1

ju
e.

-1
2

vi
e.

-1
3

lu
n.

-1
6

m
ar

.-1
7

m
ié

.-1
8

ju
e.

-1
9

vi
e.

-2
0

lu
n.

-2
3

m
ar

.-2
4

m
ié

.-2
5

ju
e.

-2
6

vi
e.

-2
7

lu
n.

-3
0

m
ar

.-3
1

Mínimo Máximo



4 Boletín Informativo Bursátil y Financiero

Gerencia de Promoción Bursátil                                                                                                           BBV.COM.BO

Cuadro N° 4
SAFIs y fondos de inversión al 31 de octubre de 2023 (continuación)

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Partici-

pantes

Mercantil Santa Cruz SAFI S.A.  412,416,590  37,693 
+Beneficio Fondo Mutuo Mp BEN AA3 BOB  15,377,692  1,063 
Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA2 BOB  55,721,613  11,532 
MSC Expansión Fondo de Inversión Cerrado 
EXP-N1U-18

EXP AA2 BOB  106,092,463  4 

Horizonte Fondo de Inversión HOR AAA USD  43,934,655  3,129 
Mercantil Fondo Mutuo MFM AA1 USD  32,065,439  4,799 
MSC Productivo Fondo de Inversión Cerrado - 
MSP-N1U-14

MSP AA2 BOB  29,147,829  3 

Previsor Fondo Mutuo Largo Plazo PFM AA3 BOB  1,353,841  465 
Prossimo Fondo de Inversión Abierto POS AA1 USD  70,940,575  10,170 
Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM AA2 BOB  20,757,446  4,057 
Dinámico Fondo Mutuo Corto Plazo DMC AA1 BOB  31,670,461  2,281 
Equilibrio Fondo Mutuo Mediano Plazo EMP AA2 USD  5,354,576  190 
Panamerican SAFI S.A.  74,261,880  3 
FIBRA Fondo de Inversión Cerrado FFC-N1U-16 FFC A2 BOB  74,261,880  3 
SAFI Unión S.A.  102,397,117  7,448 
Activo Unión FIA Largo Plazo AUF AA3 BOB  17,673,561  887 
Fondo Dinero Unión Mediano Plazo DUN A2 BOB  19,392,085  2,921 
Global Unión FIA Largo Plazo GUF AA3 USD  12,344,675  529 
Fondo de Inversión Mutuo Unión Mediano 
Plazo

UNI A3 USD  19,840,290  1,844 

Xtravalor Unión FIA Mediano Plazo XTU A1 BOB  6,397,219  1,129 
Trabajo Unión BS. FIA - CP TUI AA3 BOB  26,749,287  138 
Santa Cruz Investment SAFI S.A.  477,877,413  45 
Renta Activa Fondo de Inversión Abierto Corto 
Plazo

RAC AA3 USD  629,735  4 

Renta Activa Emergente Fondo de Inversión 
Cerrado RAE-N1U-12 RAE AA3 BOB  76,620,422  1 

Renta Activa Agroindustrial RAG-N1U-19 RAG BBB2;A2 BOB  141,774,163  2 

Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF AA2 BOB  146,666  34 
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado 
REP-N1U-15

REP A3 BOB  258,706,427  4 

Alianza SAFI S.A.  96,401,262  4 
Crecimiento Fondo de Inversión Cerrado CR-
F-N1U-15

CRF AA2 BOB  96,401,262  4 

CAPCEM SAFI S.A.  76,208,202  10 
Inclusión Empresarial Fondo de Inversión Cerra-
do INC-N1A-16

INC A3 BOB  2,960,724  3 

Inclusión Empresarial Fondo de Inversión Cerra-
do INC-N1B-16

INC A2 BOB  32,610,787  3 

Diverso Import - Export Fondo de Inversión 
Cerrado DIV-E1U-18 DIV A2 USD  40,636,691  4 

FIPADE SAFI S.A.  142,934,666  2 
Interfin Fondo de Inversión Cerrado ITF-N1U-18 ITF AA3 BOB  142,934,666  2 
Cartera Total 3,555,387,760 109,601 

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a dólares, se utilizó el tipo de 
cambio oficial de compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del último día de análisis. 
Fuente: BBV

Los fondos de inversión abiertos registran al cierre de octubre de 2023 
una cartera total de $us1,258.54 millones y cuentan con 109,523 parti-
cipantes. Su nivel de cartera fue 11.14% menor que al cierre de octubre 
2022, sin embargo presenta un incremento de 2.75% en la cantidad de 
participantes en comparación a octubre del 2022 (2,929 participantes 
nuevos). 

Por otro parte, los fondos de inversión cerrados registraron una cartera 
total de $us2,296.85 millones. El nivel de cartera de este tipo de fondos 
se incrementó un 5.35% desde octubre de 2022. Los participantes de 
este tipo de fondos disminuyeron en 17.89% en el último año, alcan-
zando 78 participantes. 

Los fondos de inversión abiertos en dólares cerraron el mes de octu-
bre con una cartera de $us618.232 millones, 14.97% menos respecto 
a octubre de 2022. El número de participantes creció en 0.67% en re-
lación con octubre 2022, alcanzando los 54,286 participantes. La tasa 
de rendimiento promedio ponderada a 30 días pasó de 1.14% a 1.23%
en el último mes.

Gráfico Nº 5
Fondos de inversión abiertos en dólares
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Por su parte, la cartera de los fondos de inversión abiertos en bo-
livianos cerró el mes de octubre con Bs624.86 millones, 7.41% 
menos respecto a octubre del año anterior y la cantidad de partici-
pantes fue de 50,653, 4.72% más respecto a octubre de 2022. La 
tasa promedio ponderada a 30 días pasó de 2.79% a 2.88% en el 
último mes. 

Gráfico Nº 6
Fondos de inversión abiertos en Bolivianos 
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Finalmente, la cartera del único fondo de inversión abierto en UFVs 
incrementó en 7.29% en relación con octubre de 2022, registrando 
un total de Bs105.98 millones, el número de participantes llegó a 
4,584 y la tasa promedio ponderada a 30 días pasó de  -0.72% a 
-0.35% en el último mes.

2.4. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA 
(TRE)

Las Tasas de Referencia (TRE), calculadas con información del 
mes de septiembre 2023, presentan valores de 3.06% en moneda 
nacional y de 0.62% en moneda extranjera. A continuación, se pre-
senta la evolución de este indicador en ambas monedas durante 
el último año. 
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Gráfico Nº 7
Evolución de la TRE

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB). 
A la fecha de elaboración del presente informe, no se cuenta con información actualizada al mes de oc-
tubre de 2023.

Por otra parte, al 31 de septiembre de 2023 la cartera y contin-
gente de los bancos múltiples y pymes llegó a los Bs199,457 mi-
llones, 0.13% más en relación con el cierre de agosto. En tanto las 
obligaciones con el público, se situaron en un nivel de Bs237,934 
millones, 0.42% más que al cierre del mes anterior. 

Por segundo mes consecutivo, se presentó un leve incremento 
tanto en obligaciones con el público como en cartera y contin-
gente mostrando que la liquidez del sistema financiero se man-
tuvo relativamente constante entre julio y septiembre.

Gráfico Nº 8
Obligaciones con el público y cartera y contingente bancos múltiples y pymes
(En millones de bolivianos)

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). 
A la fecha de elaboración del presente informe, no se cuenta con información actualizada al mes de oc-
tubre 2023.

3.TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

La UFV pasó de 2.45983 a 2.46603 Bolivianos entre septiembre y 
octubre de 2023. Por su parte, el tipo de cambio de Bolivianos a 
Euros fluctuó entre Bs7.245 y Bs7.285. El tipo de cambio de Boli-
vianos al Real Brasilero se mantuvo en Bs1.36 en el último mes, 
mientras que el Peso Argentino se mantuvo en Bs0.0196 durante 
el último mes. Finalmente, el tipo de cambio del YUAN frente al 
Boliviano osciló entre Bs0.9405 y Bs0.93662.

Gráfico Nº 9
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino, Yuan y UFV*

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
*No se consideran los datos en fines de semana o feriados nacionales debido a la disponibilidad de infor-
mación del BCB. 
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