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1. OPERACIONES EN BOLSA

El monto negociado en la BBV durante el mes de diciembre de 
2023 alcanzó los $us465.80 millones, 14.26% menos en relación 
con el mes anterior. El 48.00% del total negociado corresponde a 
operaciones de reporto, el 40.13% a operaciones de compraventa 
en mercado secundario, el 11.85% a operaciones de compraven-
ta en mercado primario y el porcentaje restante corresponde a 
operaciones en mesa de negociación.

1.1. FINANCIAMIENTO A PYMES

Las Pequeñas y Medianas Empresas (Pymes) pueden acceder a 
financiamiento bursátil a través de instrumentos diseñados ex-
clusivamente para este estrato empresarial, este es el caso de 
los pagarés en mesa de negociación y los bonos participativos.

Los  pagarés en mesa de negociación son valores de corto plazo 
(máximo 270 días), a través de los cuales el emisor promete in-
condicionalmente pagar cierta suma de dinero a la persona que 
los adquiere. Mientras que los bonos participativos no tienen un 
plazo máximo y se caracterizan por el pago de un interés fijo y un 
interés variable, asociado al desempeño económico y financiero 
de la empresa emisora.

Durante el mes de diciembre, se tranzaron pagarés en mesa de 
negociación de Inversiones Inmobiliarias IRALA S.A. por un mon-
to de $us87,781 con una tasa promedio ponderada de 9.00% en 
bolivianos y 6.50% en dólares. Por otra parte, no se registraron 
operaciones con bonos participativos.

A continuación, se presenta el detalle de valores negociados en 
mesa de negociación: 

Cuadro Nº 2
Negociación de valores en mesa de negociación durante el mes 
(Expresado en Dólares Estadounidenses)

Mon Pyme Índice 
Pyme*

Estrato 
Empresarial

Monto 
Negociado

Tasas de 
Rendimiento 

Equivalente a 28 
días**

Mínimo Máximo

$us Inversiones Inmobiliarias Irala S.A. 0.09 Mediana 24,781 8.95% 8.95%

Bs Inversiones Inmobiliarias Irala S.A. 0.09 Mediana  63,000 6.48% 6.48%

Total   87,781   
*Información con Estados Financieros auditados al último cierre de gestión.
**Las tasas promedio ponderadas corresponden a operaciones realizadas en el mercado electrónico.    
Fuente: BBV

1.2. TIPOS DE OPERACIÓN

El monto negociado en operaciones de compraventa alcanzó los 
$us242.14 millones, 18.87% menos respecto a noviembre. Del total 
de estas operaciones, el 64.54% corresponde a depósitos a plazo 
fijo, siendo los DPFs de Banco para el Fomento a Iniciativas Eco-
nómicas S.A., los que cuentan con mayor participación. Las ope-
raciones en reporto se redujeron en 8.67% en relación con el mes 
anterior, negociándose $us223.57 millones. Los instrumentos más 
negociados en reporto fueron los DPFs, representando el 81.88%. 
Dentro de estas operaciones, los DPFs de Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A., fueron los que registraron mayor par-
ticipación.

Gráfico Nº 1
Evolución del monto operado en Bolsa por tipo de operación 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

El  comportamiento registrado en diciembre se dio principalmente 
como resultado de una menor negociación en bonos de largo plazo, 
y depósitos a plazo fijo.

1.3. MERCADO PRIMARIO Y MERCADO SECUNDARIO

En  el mercado primario se realiza la primera colocación de valores 
emitidos por las instituciones públicas o privadas, y muestra el fi-
nanciamiento que cada empresa emisora obtiene de la negociación 
de sus valores. 

Mientras que el mercado secundario representa al conjunto de tran-
sacciones que se efectúa con los valores previamente emitidos 
y colocados en el mercado primario y permite hacer líquidos los 
valores, es decir que la transferencia de propiedad de los valores 
permite convertirlos en dinero.

Cuadro Nº 1
Montos Negociados en Bolsa (Expresado en Dólares Estadounidenses)

 Montos Operados Diciembre Part. % Acumulado
2023

Ruedo y Mercado Electrónico  465,713,025 99.98%  8,166,458,714 
Renta Fija  465,356,933 99.90%  8,100,285,618 
Bonos Bancarios Bursátiles  15,901,588 3.41%  351,217,384 
Bonos Largo Plazo  26,481,915 5.69%  235,152,275 
Bonos Verdes, Sociales y/o 
Sostenibles  15,001,928 3.22%  15,001,928 

Bonos BCB Prepagables  -    875,294 
Bonos Participativos  -    225,850 
Bonos Municipales  -    447,523 
Bonos del Tesoro  -    285,995,852 
Cupones de Bonos  1,915,795 0.41%  164,966,497 
Dep. Plazo Fijo  339,334,506 72.85%  6,743,543,347 
Letras BCB  -    291,439 
Letras BCB Prepagables   35,432,196 7.61%  115,099,146 
Pagarés Bursátiles  13,040,435 2.80%  118,482,130 
Valores de Titularización  18,248,569 3.92%  83,988,880 
Renta Variable  356,093 0.08%  66,173,097 
Acciones  356,093 0.08%  9,520,000 
Cuotas FIC  -    56,653,097 

Acciones No Registradas  -    1,408 

ANR  -    1,408 
Mesa de Negociación  87,781 0.019%  485,142 
Pagarés  87,781 0.019%  485,142 
Total negociado en Bolsa  465,800,807 100.00%  8,181,947,192 

Fuente: BBV
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Durante el mes de diciembre, las negociaciones en mercado pri-
mario alcanzaron la suma de $us55.22 millones. Parte de este 
monto corresponde a la colocación del 12.21% restante de la 
emisión denominada “Bonos Subordinados Banco FIE 7”, con una 
tasa promedio ponderada de 7.00%.
 
De igual modo se colocó el 10.59% restante de la emisión deno-
minada “Bonos Subordinados Banco Unión II“, con una tasa pro-
medio ponderada de 5.60%.

Asimismo, se colocó el 1.73% de la emisión denominada “Bonos 
TELECEL VI“, con una tasa promedio ponderada de 6.00% contan-
do con 12,348 valores disponibles.

También se colocó un 50.00% adicional de la emisión denomi-
nada “Bonos Gas y Electricidad III - Emisión 1“, con una tasa pro-
medio ponderada de 6.60% y un saldo disponible de 425 valores.

Adicionalmente, se colocó un 29.61% de la emisión denominada 
“Bonos Subordinados CRECER IFD“, con una  tasa promedio pon-
derada de 7.25% y 4,927 valores disponibles.

Se colocó también la totalidad de las tres series de la primera 
emisión de bonos verdes denominada “Bonos Verdes BDP I - Emi-
sión 1“, con tasas promedio ponderadas de 3.50%, 4.50% y 5.50%.

Asimismo, se colocó el 100% de la emisión denominada “Pagarés 
Bursátiles DIACONIA I - Emisión 2 “, con una tasa promedio pon-
derada de 5.85%. 

Adicionalmente, se colocó un 12.22% de la emisión denominada 
“Pagarés Bursátiles TSM 002 - Emisión 3“, con una tasa promedio 
ponderada de 6.50% con un saldo de 38,000 valores restantes.

Por último se colocó el 100%, 63.82%, 55.02% y 58.36% de las 
cuatro series correspondientes a la emisión denominada “Valores 
de Titularización CRECER IFD - BDP ST 058“ con tasas promedio 
ponderadas de 5.50%, 5.90%, 6.10% y 6.30% respectivamente y 
2,460, 4,588 y 4,955 valores restantes para las series B, C y D res-
pectivamente.

Gráfico Nº 2
Evolución del monto operado en mercado primario y secundario 
(Expresado en millones de Dólares Estadounidenses)

Fuente: BBV

2. INFORMACIÓN PARA EL INVERSIONISTA

2.1. EMISIONES INSCRITAS EN BOLSA

Durante este mes se inscribieron valores en Bolsa por $us84.88
millones, parte de este monto corresponde a las inscripciones 
denominadas “Bonos Subordinados BancoSol III - Emisión 3” que 
destinarán los recursos a crecimiento de su cartera crediticia y for-
talecimiento del capital regulatorio.

Asimismo, se realizó la inscripción denominada “Bonos NIBOL II - 
Emisión 1” que destinará los recursos a recambio de pasivos.

También se realizó la inscripción de “Bonos Verdes BDP I - Emisión 
1“ que destinarán los recursos a colocación de cartera de créditos 
destinados a financiar o refinanciar proyectos o actividades Verdes 
elegibles de la cartera de productos Ecoeficiencia BDP.

Asimismo, se realizó la inscripción denominada “Pagarés PROLE-
GA II - Emisión 5“ que destinará los recursos a recambio de pasivos 
y capital de operaciones.

Por último, se realizó la inscripción denominada “Valores de Titula-
rización CRECER IFD - BDP ST 058“ que destinará sus recursos a  la 
compra de los pagarés “Crecer IFD”.

En el cuadro N°3 se presentan las principales características de 
las emisiones inscritas durante el duodécimo mes de la presente 
gestión.

Cuadro Nº 3
Valores inscritos en Bolsa durante el mes
(Expresado en Dólares Estadounidenses)

Serie  Mon  
Cal. de 

Riesgo
ECR*

Plazo  

(días)

Fecha 

Inscripción  

Total

Emitido**

Valor 

Nom.** 

Tasa

Emi.

Tasa

Coloc.

Garantía o 

Cobertura

RENTA FIJA

Bonos Bancarios Bursátiles
Bonos Subordinados BancoSol III - Emisión 3

BSO-4-N2U-23 BOB AA2 AES 2520 27-dic-23  20,000,000  1,458 5.80 NC
SE SUJETARÁ A 
LA LEY 393 DE 

SERVICIOS FINAN-
CIEROS

Bonos Largo Plazo
Bonos NIBOL II - Emisión 1
NIB-2-N1A-23 BOB AA2 PCR 1440 27-dic-23  8,000,000  1,458 5.5 2.00 QUIROGRAFARIA
NIB-2-N1B-23 BOB AA2 PCR 2160 27-dic-23  12,000,000  1,458 6.0 2.00 QUIROGRAFARIA
Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles
Bonos Verdes BDP I - Emisión 1

 NFB-2-N1A-23 BOB AAA AES 1080 20-dic-23  3,750,000  146 3.50 3.50
SE SUJETARÁ A 
LA LEY 393 DE 

SERVICIOS FINAN-
CIEROS

 NFB-2-N1B-23 BOB AAA AES 1800 20-dic-23  4,500,000  146 4.50 4.50
SE SUJETARÁ A 
LA LEY 393 DE 

SERVICIOS FINAN-
CIEROS

 NFB-2-N1C-23 BOB AAA AES 2880 20-dic-23  6,750,000  146 5.50 5.50
SE SUJETARÁ A 
LA LEY 393 DE 

SERVICIOS FINAN-
CIEROS

Pagarés Bursátiles
Pagarés PROLEGA II - Emisión 5
POL-PB2-N5U BOB N-1 PCR 360 15-dic-23  5,102,041  146 6.50 NC QUIROGRAFARIA
Valores de Titularización
Valores de Titularización CRECER IFD - BDP ST 058
PMP-TD-NA BOB N-1 MFR 332 18-dic-23  3,717,201  729 5.50 5.50 COBERTURAS
PMP-TD-NB BOB AA3 MFR 727 18-dic-23  4,956,268  729 5.90 5.90 COBERTURAS
PMP-TD-NC BOB AA3 MFR 1092 18-dic-23  7,434,402  729 6.10 6.10 COBERTURAS
PMP-TD-ND BOB AA3 MFR 1457 18-dic-23  8,673,469  729 6.30 6.30 COBERTURAS
Total Inscrito   84,883,382  

*ECR: Entidad Calificadora de Riesgo.
**Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos a dólares, se utilizó el tipo de cambio 
oficial de compra del BCB vigente a la fecha de inscripción.
Fuente: BBV
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2.2. TASAS DE RENDIMIENTO EN BOLSA
2.2.1. REPORTO

Gráfico Nº 3
Tasas de rendimiento en reporto

Tasas en Dólares

-Tasa mínima: 0.50% (Depósitos a plazo fijo de Crédito con Educación Rural Institución 
Financiera de Desarrollo, en un rango de plazo de 1 a 7 días, Banco de Desarrollo Pro-
ductivo S.A.M., en un rango de plazo de 8 a 15 y 38 a 45 días y Banco Unión S.A., en un 
rango de plazo de1 a 7, 31 a 37 y 38 a 45 días).

-Tasa máxima: 2.50% (Depósitos a plazo fijo de Cooperativa de Ahorro y Crédito Abier-
ta “Jesús Nazareno” R.L. en un rango de plazo de 16 a 22 días y Bonos a largo plazo 
de Industria Textil TSM S.A. en un rango de plazo de 16 a 22, 23 a 30 y 38 a 45 días).

Tasas en Bolivianos

-Tasa mínima: 2.00% (Depósitos a plazo fijo de Banco Mercantil Santa Cruz S.A., en un 
rango de plazo de 1 a 7 días).

-Tasa máxima: 6.00% (Depósitos a plazo fijo de Banco Nacional de Bolivia S.A., en un 
rango de plazo de 8 a 15 días).
 
2.2.2. COMPRAVENTA

Gráfico Nº 4
Tasas de rendimiento en compraventa

Tasas en Dólares para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Dólares para plazos mayores a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos menores e iguales a 360 días

Tasas en Bolivianos para plazos mayores a 360 días

Fuente: BBV

Durante este mes, no se registraron operaciones de compraventa en UFVs.

2.3. FONDOS DE INVERSIÓN

Cuadro N° 4
SAFIs y fondos de inversión al 31 de diciembre de 2023

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Participantes

BISA SAFI S.A.   208,299,557   8,835 
A Medida  FIA Corto Plazo AME A1 BOB  18,027,622  1,380 
Bisa Capital Fondo de Inversión Abierto BSK A1 USD  33,558,943  2,151 
Bisa Premier Fondo de Inversión Abierto BSP A1 USD  35,561,957  1,944 
Ultra Fondo de Inversión abierto de Mediano 
Plazo UFM A1 BOB   51,220,350   3,200 

Proyección Fondo de Inversión Abierto de 
Largo Plazo PFI A2 BOB  2,763,532  119 

Elite Fondo De Inversion Abierto de Corto 
Plazo ELI AA1 BOB  24,373,030  39 

MICROFIC II MFI-N1U-22 MFI AA1 BOB  42,794,122  2 
BNB SAFI S.A.  435,239,284  25,975 
En Acción Fondo de Inversión Abierto Me-
diano Plazo EAF A1 BOB  26,110,733  1,146 

Efectivo Fondo de Inversión Abierto EFE A1 USD  42,369,756  3,768 
Futuro Asegurado Fondo de Inversión Abierto 
de Largo Plazo FFA A2 BOB  26,536,609  2,803 

Oportuno FI - Corto Plazo OFI AA1 BOB  41,316,854  3,652 
Opción Fondo de Inversión Mediano Plazo OPU A1 BOB  64,222,450  3,418 
Portafolio Fondo de Inversión PBC A1 USD  119,714,165  11,186 
Global Fondo de Inversión Cerrado GF-
C-E1U-16 GFC AAA USD  114,968,716  2 

Capital+ SAFI S.A.  516,180,211  10 
Sembrar Alimentario FIC - SEM-N1U-12 SEM AA3 BOB  85,890,512  2 
Sembrar Exportador FIC SFI-N1U-17 SFI AA3 BOB  243,156,765  4 
Sembrar Micro Capital FIC - SMC-N1U-11 SMC AA3 BOB  101,864,203  2 
Sembrar Productivo FIC - SPF-N1U-15 SPF AA3 BOB  85,268,731  2 
Credifondo SAFI S.A.  316,261,896  9,707 
Credifondo Crecimiento Bs FIA LP CBO AA2 BOB  19,244,332  354 
Credifondo Liquidez Usd Fondo de Inversión 
Abierto A Mediano Plazo CCP AAA USD  37,110,064  2,845 

Credifondo Liquidez Bs Fondo de Inversión 
Abierto A Mediano Plazo CFB AA2 BOB  21,626,953  1,587 

Credifondo Renta Fija FIA a Mediano Plazo CFO AAA USD  49,325,464  3,345 
Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1A-16 CGF AA2 BOB  33,191,410  5 

Credifondo Garantiza - Fondo de Inversión 
Cerrado CGF-N1B-16 CGF AA3 BOB  24,561,861  3 

Credifondo + Rendimiento Fondo de Inver-
sion Abierto a Mediano Plazo CMR AA2 BOB  31,138,781  416 

Credifondo Promotor FIC CPF-N1U-20 CPF A3 BOB  69,190,712  4 
Credifondo Crecimiento Usd Fondo de In-
versión Abierto A Mediano Plazo FDO AA1 USD  16,475,528  1,131 

Credifondo Renta Inmediata Fondo de In-
versión Abierto A Corto Plazo CRR AA2 BOB  14,396,791  17 
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Cuadro N° 4
SAFIs y fondos de inversión al 31 de diciembre de 2023 (continuación)

  Fondo de Inversión  Código 
Fondo

Cal. de 
Riesgo Moneda  Cartera Partici-

pantes

Fortaleza SAFI S.A.  486,776,717 19,044 
Fortaleza Disponible Fondo de Inversión Abierto 
Corto Plazo

DFA AA1 BOB  26,571,350  2,081 

Acelerador de Empresas FIC - FAE-N1U-13 FAE AA3 BOB  82,920,482  2 
Fortaleza UFV Rend. Total FIA Mediano Plazo FFU AA3 UFV  15,232,820  4,638 
PYME II Fondo de Inversión Cerrado FFY-N1U-14 FFY AA3 BOB  55,306,311  3 
Fortaleza Inversión Internacional FIA Corto Plazo FII AAA USD  41,068,062  2,408 
Fortaleza  Interés + FIA Corto Plazo FOI AA2 BOB  24,499,267  1,612 
Fortaleza Liquidez Fondo de Inversión Abierto FOL AAA USD  8,688,265  1,564 
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversión Abierto FOP AAA USD  11,406,862  1,706 
Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion 
Abierto - Largo Plazo FPB AA3 BOB  11,311,342  2,185 

Fortaleza Renta Mixta Internacional FIA Mediano 
Plazo

FRM AAA USD  7,020,931  1,010 

Fortaleza Planifica Fondo de Inversión Abierto 
Largo Plazo

PFA AA2 BOB  11,334,945  1,658 

Fortaleza Produce Ganancia PRD AA1 USD  6,340,158  173 
Inversor FIC IIF-N1U-19 IIF A2 BOB  92,920,277  2 
MIPYME FIC MPM-N1U-20 MPM A1 BOB  92,155,643  2 
Ganadero SAFI S.A.  46,028,418  1,213 
Ganainversiones Fondo de Inversión Abierto GIC AA2 USD  14,310,875  340 
Ganarendimiento Fondo de Inversión Abierto GRF AA3 BOB  23,385,985  868 
Ganacobertura - FIC GCT-N1A-23 GCT AA2 BOB  1,526,945  3 
Ganacobertura - FIC GCT-N1B-23 GCT AA2 BOB  6,804,613  2 
Marca Verde SAFI S.A.  177,231,103  5 
K12 Fondo de Inversion Cerrado KFC-E1U-13 KFC AAA USD  86,485,125  3 
CAP Fondo de Inversión Cerrado “CAP FIC” KFI-
N1U-16

KFI AAA BOB  90,745,978  2 

Mercantil Santa Cruz SAFI S.A.  415,248,282  37,780 
+Beneficio Fondo Mutuo Mp BEN AA3 BOB  16,802,397  1,067 
Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo CRB AA2 BOB  61,102,034  11,616 
MSC Expansión Fondo de Inversión Cerrado 
EXP-N1U-18

EXP AA2 BOB  107,168,075  4 

Horizonte Fondo de Inversión HOR AAA USD  43,011,959  3,113 
Mercantil Fondo Mutuo MFM AA1 USD  30,278,690  4,783 
MSC Productivo Fondo de Inversión Cerrado - 
MSP-N1U-14

MSP AA2 BOB  29,316,160  3 

Previsor Fondo Mutuo Largo Plazo PFM AA3 BOB  1,388,232  486 
Prossimo Fondo de Inversión Abierto POS AA1 USD  69,128,087  10,112 
Superior Fondo Mutuo Mediano Plazo SFM AA2 BOB  20,821,537  4,067 
Dinámico Fondo Mutuo Corto Plazo DMC AA1 BOB  30,808,322  2,331 
Equilibrio Fondo Mutuo Mediano Plazo EMP AA2 USD  5,422,789  198 
Panamerican SAFI S.A.  74,388,932  3 
FIBRA Fondo de Inversión Cerrado FFC-N1U-16 FFC A2 BOB  74,388,932  3 
SAFI Unión S.A.  102,487,802  7,430 
Activo Unión FIA Largo Plazo AUF AA3 BOB  17,531,482  874 
Fondo Dinero Unión Mediano Plazo DUN A2 BOB  19,078,085  2,912 
Global Unión FIA Largo Plazo GUF AA3 USD  12,043,576  524 
Fondo de Inversión Mutuo Unión Mediano 
Plazo

UNI A3 USD  18,667,467  1,844 

Xtravalor Unión FIA Mediano Plazo XTU A1 BOB  6,317,420  1,121 
Trabajo Unión BS. FIA - CP TUI AA3 BOB  28,849,772  155 
Santa Cruz Investment SAFI S.A.  487,693,961  45 
Renta Activa Fondo de Inversión Abierto Corto 
Plazo

RAC AA3 USD  629,735  4 

Renta Activa Emergente Fondo de Inversión 
Cerrado RAE-N1U-12 RAE A1 BOB  76,168,908  1 

Renta Activa Agroindustrial RAG-N1U-19 RAG A2 BOB  142,497,625  2 

Renta Activa Bolivianos - FIA Corto Plazo RBF AA2 BOB  146,794  34 
Renta Activa Puente FIC de Capital Privado 
REP-N1U-15

REP BBB2 BOB  268,250,898  4 

Alianza SAFI S.A.  96,465,757  4 
Crecimiento Fondo de Inversión Cerrado CR-
F-N1U-15

CRF AA2 BOB  96,465,757  4 

CAPCEM SAFI S.A.  77,218,971  10 
Inclusión Empresarial Fondo de Inversión Cerra-
do INC-N1A-16

INC A3 BOB  3,061,224  3 

Inclusión Empresarial Fondo de Inversión Cerra-
do INC-N1B-16

INC A2 BOB  32,653,813  3 

Diverso Import - Export Fondo de Inversión 
Cerrado DIV-E1U-18 DIV A2 USD  41,503,934  4 

FIPADE SAFI S.A.  144,046,977  2 
Interfin Fondo de Inversión Cerrado ITF-N1U-18 ITF AA3 BOB  144,046,977  2 
Cartera Total 3,583,567,867  110,063 

Nota: Para las conversiones de los montos inscritos de bolivianos/UFVs a dólares, se utilizó el tipo de 
cambio oficial de compra del BCB vigente a la fecha de cierre del mes y a la UFV del último día de análisis. 
Fuente: BBV

Los fondos de inversión abiertos registran al cierre de diciembre de 
2023 una cartera total de $us1,258.29 millones y cuentan con 109,985
participantes. Su nivel de cartera fue 11.79% menor que al cierre de 
diciembre 2022, sin embargo presenta un incremento de 2.54% en la 
cantidad de participantes en comparación a diciembre del 2022 (2,722 
participantes nuevos). 

Gerencia de Promoción Bursátil
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Por otro parte, los fondos de inversión cerrados registraron una 
cartera total de $us2,325.27 millones. El nivel de cartera de este 
tipo de fondos se incrementó un 5.86% desde diciembre de 2022. 
Los participantes de este tipo de fondos disminuyeron en 17.89% 
en el último año, alcanzando 78 participantes. 

Los fondos de inversión abiertos en dólares cerraron el mes de di-
ciembre con una cartera de $us602.133 millones, 15.64% menos 
respecto a diciembre de 2022. El número de participantes disminu-
yó en 0.04% en relación con diciembre 2022, alcanzando los 54,149 
participantes. La tasa de rendimiento promedio ponderada a 30 
días pasó de 1.08% a 0.87% en el último mes.

Gráfico Nº 5
Fondos de inversión abiertos en dólares
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Por su parte, la cartera de los fondos de inversión abiertos en boli-
vianos cerró el mes de diciembre con Bs4,396.76 millones, 8.21% 
menos respecto a diciembre del año anterior y la cantidad de parti-
cipantes fue de 51,198, 4.92% más respecto a diciembre de 2022. 
La tasa promedio ponderada a 30 días pasó de 2.72% a 2.51% en 
el último mes. 

Gráfico Nº 6
Fondos de inversión abiertos en Bolivianos 
Tasas de rendimiento a 30 días vs. calificación de riesgo

Fuente: BBV

Finalmente, la cartera del único fondo de inversión abierto en UFVs 
incrementó en 4.84% en relación con diciembre de 2022, registran-
do un total de Bs 104.50 millones, el número de participantes llegó 
a 4,638 y la tasa promedio ponderada a 30 días pasó de  -0.25% a 
0.10% en el último mes.
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2.4. COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE REFERENCIA 
(TRE)

Las Tasas de Referencia (TRE), calculadas con información del 
mes de noviembre 2023, presentan valores de 3.06% en moneda 
nacional y de 0.66% en moneda extranjera. A continuación, se 
presenta la evolución de este indicador en ambas monedas du-
rante el último año. 

Gráfico Nº 7
Evolución de la TRE

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB). 
A la fecha de elaboración del presente informe, no se cuenta con información actualizada al mes de di-
ciembre de 2023.

Por otra parte, al 31 de noviembre de 2023 la cartera y contingen-
te de los bancos múltiples y pymes llegó a los Bs201,706 millo-
nes, 0.67% más en relación con el cierre de octubre. En tanto las 
obligaciones con el público, se situaron en un nivel de Bs240,184 
millones, 0.50% más que al cierre del mes anterior. 

Por quinto mes consecutivo se mostró un incremento tanto en 
cartera y contingente como en obligaciones con el público, mos-
trando un continuo incremento en la liquidez del sistema finan-
ciero.

Gráfico Nº 8
Obligaciones con el público y cartera y contingente bancos múltiples y pymes
(En millones de bolivianos)

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). 
A la fecha de elaboración del presente informe, no se cuenta con información actualizada al mes de di-
ciembre de 2023.

3.TIPO DE CAMBIO Y CONVERTIBILIDAD DEL BOLIVIANO

La UFV pasó de 2.47073 a 2,47444 Bolivianos entre noviembre 
y diciembre de 2023. Por su parte, el tipo de cambio de Bolivia-
nos a Euros fluctuó entre Bs7.542 y Bs7.586. El tipo de cambio 
de Bolivianos al Real Brasilero se mantuvo en Bs1.41 durante el 
último mes, mientras que el Peso Argentino pasó de Bs0.0196 a 
Bs0.00849 durante el último mes. Finalmente, el tipo de cambio 
del YUAN frente al Boliviano osciló entre Bs0.96128 y Bs0.96373 
durante el último mes.

Gráfico Nº 9
Tipo de Cambio Euro, Real, Peso Argentino, Yuan y UFV*

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB).
*No se consideran los datos en fines de semana o feriados nacionales debido a la disponibilidad de infor-
mación del BCB. 
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