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RESOLUCION NORMATIVA DE DIRECTORIO
No.06/2024

ASUNTO: Establece los criterios de agrupacién mediante los cuales, Instrumentos Financieros
adquieren el atributo de fungibilidad entre si a través de Series Genéricas de Reporto para
su Negociacién en la modalidad de Reporto a través del Mercado Electrénico.

CONSIDERANDO:

Que, segun lo dispuesto por el articulo 31 de la Ley de Mercado de Valores N° 1834, las Bolsas de
Valores tienen la facultad de establecer su propia normativa interna, para regular su organizacion y
funcionamiento, dentro del marco sefialado en la mencionada Ley y sus reglamentos.

Que, mediante Resolucion Normativa de Directorio No.15/2019, de fecha 14 de noviembre de 2019,
se establecieron los criterios de agrupacion mediante los cuales Instrumentos Financieros adquieren
el atributo de fungibilidad entre si a través de Series Genéricas de Reporto para su Negociacion en
la modalidad de Reporto a través del Mercado Electronico.

Que, en virtud de lo dispuesto en la Resolucion Normativa de Directorio No.15/2019, mediante
Circulares BBV-GG N0.05/2021, de fecha 11 de junio de 2021, BBV-GG No0.1/2023, de fecha 10 de
marzo de 2023, y BBV-GG No0.08/2023, de fecha 20 de diciembre de 2023, la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. aprob6é modificaciones en las Categorias de Plazo de Subyacente y el Tipo de
Instrumento segin Cédigo SMART para la agrupacion de Instrumentos Financieros en Series
Genéricas de Reporto.

Que, el Reglamento Interno de Registro y Operaciones (RIRO) dispone que mediante Resolucién
Normativa de Directorio se estableceran los criterios de agrupacion mediante los cuales
Instrumentos Financieros adquieren el atributo de fungibilidad entre si a través de Series Genéricas
de Reporto para su Negociacién en la modalidad de Reporto a través del Mercado Electrénico.

Que, el Reglamento Interno de Registro y Operaciones (RIRO) establece, en el Anexo 1
Procedimientos de Negociacion Contingencia, que la Negociacion en el Mecanismo SDC Reporto a
través del Mecanismo de contingencia se realizaréd voceado las caracteristicas del Instrumento
Financiero que permita su agrupacion en Series Genéricas de Reporto.

Que, mediante Resolucién Normativa de Directorio N0.03/2024 de fecha 26 de marzo de 2024, se
establecieron los criterios de agrupacion mediante los cuales Instrumentos Financieros adquieren
el atributo de fungibilidad entre si a través de Series Genéricas de Reporto para su Negociacién en
la modalidad de Reporto a través del Mercado Electrénico afiadiendo un criterio de agrupacion
adicional, que permita identificar la inclusion de un Descuento Voluntario o Haircut Voluntario.

Que, en fecha 27 de mayo de 2024, mediante nota ASFI/DSV/R-123325/2024, la Autoridad de
Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI) remitié observaciones a la Resolucién Normativa de
Directorio N0.03/2024 de fecha 26 de marzo de 2024.

RND No:06/2024 Pagina1de3



dué,vc;or"rés-p-aonde subsanar las observaciones comunicadas y emitir en consecuencia una nueva
Resolucién Normativa de Directorio para establecer los criterios de agrupacion mediante los cuales
Instrumentos Financieros adquieren el atributo de fungibilidad entre si a través de Series Genéricas
de Reporto para su Negociacién en la modalidad de Reporto a través del Mercado Electronico o en
Mecanismos de Negociacién de contingencia, que permitan identificar la inclusion de un Descuento
Voluntario o Haircut Voluntario y dejar sin efecto la Resoluciéon Normativa de Directorio No.03/2024
de fecha 26 de marzo de 2024.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

RESUELVE:

Articulo 1. Aprobar los criterios de agrupacion de Instrumentos Financieros para su Negociacion a
través de Series Genéricas de Reporto que forma parte de la presente Resolucidn
Normativa de Directorio en calidad de Anexo.

Articulo 2. Segln se especifica en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién Contingencia, del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones (RIRO), la Negociacién en el Mecanismo
SDC Reporto a través del Mecanismo de contingencia se realizaréd voceado las
caracteristicas del Instrumento Financiero que permita su agrupacion en Series
Genéricas de Reporto, segun los criterios de agrupacién de Instrumentos Financieros
para su negociacion a través de Series Genéricas de Reporto que se establecen en el
Anexo a la presente Resolucién Normativa de Directorio.

Articulo 3. La presente Resolucién Normativa de Directorio entrard en vigencia a partir del dia
siguiente hébil de su notificacion, previa obtencién de su no objecién por parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Articulo 4. Quedan abrogadas las Resoluciones Normativas de Directorio No0.15/2019 de 14 de
noviembre de 2019 y N0.03/2024 de 26 de marzo de 2024. Asimismo, cuando la presente
Resolucién Normativa de Directorio entre en vigencia, se procedera a dejar sin efecto las
Circulares BBV — GG N0.05/2021 de 11 de junio de 2021, BBV — GG No0.1/2023 de 10 de
marzo de 2024 y el punto 1 de la Circular BBY — GG N0.8/2023 de 20 de diciembre de
2024.

Esta Resolucién Normativa fue aprobada en reunién de Directorio de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. que tuvo lugar en fecha 28 de mayo de 2024.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Hugo Moraté Heredia
Presidente
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Primer Vicepresidente
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Javier Villanueva Pereira
Director Independiente
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ANEXO A LA RESOLUCION NORMATIVA DE DIRECTORIO No.06/2024

CRITERIOS DE AGRUPACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA SU NEGOCIACION A
TRAVES DE SERIES GENERICAS DE REPORTO

1. (Criterios de Agrupacién de Instrumentos Financieros para su negociacion a través de
Series Genéricas de Reporto).

Para la agrupacién de Instrumentos Financieros en Series Genéricas de Reporto se utilizaran los
siguientes criterios:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

Tipo de Instrumento Financiero

Emisor
Moneda

Plazo de la Operacién (Agrupacién en Rangos)

Plazo de vida del Subyacente (Agrupacién en Categorias)
Descuento Voluntario o Haircut Voluntario? (Agrupacién en Rangos)

Valor Unitario?

2. (Instrumentos Financieros a ser agrupados en Series Genéricas de Reporto).

Todos los Instrumentos Financieros de contenido crediticio o representativos de participacion, para
su negociacion mediante la modalidad de Reporto, deberan ser agrupados en Series Genéricas de
Reporto.

La codificacién de cada tipo de instrumento, para la Agrupacidn de Instrumentos Financieros en
Series Genéricas de Reporto es la siguiente:

Tipo de Producto | Cédigo de Instrumento Descripcion
SMART
BM BMS BM - BMS - Bonos Municipales
BP BPB BP — BPB - Bonos Participativos
BZ BTS BZ — BTS Bonos con cupdn cero
BO - BTS Bonos emitidos con cupones, a tasa fija,
BO BTS adquiridos obligatoriamente por
Fondos de Capitalizacion Individual
LB LBS LB — LBS - Letras Banco Central de Bolivia

I El porcentaje de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario es el descuento que se aplica al Precio de Curva del Instrumento
Financiero (que no considera amortizacién de capital e intereses que venzan durante el plazo de vigencia de la operacién de
Reporto), con lo cual se determina el Precio de Ida de la Operacién de Reporto. El Precio de Ida serd el Precio Unitario de la
Postura de Reporto.
Precio de Ida de cada Instrumento Financiero es igual a: (Precio de Curva) menos (el porcentaje de Descuento Voluntario o
Haircut Voluntario multiplicado por el Precio de Curva).

% Precio Unitario de la Postura de Reporto, que ya debe considerar el descuento aplicado por el porcentaje de Descuento
Voluntario o Haircut Voluntario.

Anexo a la Resolucién Normativa de Directorio No.06/2024
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iAo g:fli:"? i Codigo de Instrumento Descripcion
PM PGS PM - PGS - Pagarés de Mesa de Negociacién
DF DPF DF - DPF - con y sin cupones - Genérico
DA DPA DA — DPF con pago anticipado
BR BBR BR- BRS - Bonos BCB Redimibles
BC BBS BC - BBS - Bonos BCB
BT BTS BT - BTS - Bonos del Tesoro
CD CDS CD - CDS - Cert. Dep. BCB
Ccu CuP CU - CUP - Cupones de Bonos
LR LBR LR - LRS - Letras BCB Redimibles
LT LTS LT - LTS - Letras del Tesoro
SC BTS SC - BTS - Subproductos con cupones
SS BTS SS - BTS - Subproductos sin cupones
sV BVS VS - BVS - Bonos Verdes, Scciales y/o Sostenibles
BB BBB BB - BBB - Bonos Ban_carios Bursatiles No
Subordinados
CB BCP CB - BCP — Bonos a Corto Plazo
BN BLP BN - BLP — Bonos a Largo Plazo
BS BBB BS - BBB - Bonos Bancarios Bursétiles Subordinados
BL BLP BL — BLP - Bones Subordinados
BV BLP BLP — Bonos emitidos con cupones a tasa variable
BA BBC BA - Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones
PG PGB PG - PGB — Pagareés Bursatiles
VS VTD VS - VTD sin cupones
VC VTD VC - VTD con cupones

Anexo a la Resolucién Normativa de Directorio No.06/2024
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Tipo de Producto

odi Descripcion
SMART Cadigo de Instrumento p
PB BLP PB — BLP — Bonos a Largo Plazo que ejercen Prepago
PL - BLP - Bonos a Largo Plazo Subordinados que
PL BLP .
ejercen Prepago
Pp BBB PP — BBB - Bonos Bancarios Bursatiles que ejercen
Prepago
PS BBB PS — BLP - Bonos Bancarios Bursatiles Subordinados

que ejercen Prepago

La inclusion, modificacion y exclusién de Instrumentos Financieros a ser agrupados en Series
Genéricas de Reporto podra ser establecida por la Gerencia General mediante Circular.

3. (Rangos de agrupacion admitidos para Plazos de Operaciones).

Se admitirén los siguientes Rangos de Plazo de Operaciones para ser utilizados como criterios de
agrupacion para la creacion de Series Genéricas de Reporto:

Cadigo Dias
Plazo De Hasta

1 1 1

2 2 2

3 3 3

4 4 4

5 5 5

10 6 10

15 11 15 \
20 16 20 .
25 21 25

30 26 30

35 31 35

40 36 40

45 41 45

La Gerencia General mediante Circular, podra incluir o modificar los Rangos de Plazos de
Operaciones en Series Genéricas de Reporto establecidos en la presente Resolucion.

g //
4. (Categorias de Agrupacién segiin Plazo de Subyacente). ( .

Las categorias admisibles de plazo de subyacente para ser utilizados como criterios de agrupacion
para la creacion de Series Genéricas de Reporto seran los siguientes:

Anexo a la Resolucién Normativa de Directorio No.06/2024
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Categoria de Plazo Subyacente Rango de Dias Codigo
Primer Plazo 1 hasta 360 A
Segundo Plazo 361 hasta 1,080 B
Tercer Plazo 1,081 hasta 2,160 c
Cuarto Plazo 2,161 hasta 3,240 D
Quinto Plazo 3,241 hasta 4,320 E
Sexto Plazo 4,321 hasta 5,400 F
Séptimo Plazo Mayor a 5,400 G

La Gerencia General mediante Circular, podra modificar la Categorias de Plazo del Subyacente para
Series Genéricas Reporto establecidos en la presente Resolucién.

5. (Rangos de Valor Unitario en Series Genéricas de Reporto).
Se admitirén los siguientes Rangos de tolerancia respecto al Valor Unitario, cuando éste sea menor

o igual a 500,000.00 unidades monetarias para ser utilizados como criterios de agrupacién, en
funcién al codigo del plazo del subyacente:

Cédigo de Plazo Rango Monto
A (Primer Plazo) 10%
B (Segundo Plazo) 10%
C (Tercer Plazo) 10%
D (Cuarto Plazo) 10%
E (Quinto Plazo) 10%
F (Sexto Plazo) 10%
G (Séptimo Plazo) 10%

Cuando el Valor Unitario de la Serie Genérica de Reporto supere las 500,000 unidades monetarias, la
tolerancia respecto al Valor Unitario podré ser en el limite superior hasta 70,000.00 unidades

monetarias por encima y en el limite inferior hasta 70,000.00 unidades monetarias por debajo del
Precio Unitario.

La Gerencia General mediante Circular, podré incluir o modificar los Rangos de Valor Unitario para la
agrupacion de Series Genéricas establecidos en la presente Resolucién.

6. (Rangos de Porcentaje de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario en Series Genéricas
de Reporto).

El porcentaje de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario que se aplique para obtener el Valor
Unitario de la Serie Genérica de Reporto, para ser utilizado como criterio de agrupacién para la
creacion de Series Genéricas de Reporto seran los siguientes:
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Co\?(;glll?n?;rlirgm Rango Inferior | Rango Superior
1 0.00% 0.50%
2 0.51% 1.00%
3 1.01% 2.00%
4 2.01% 3.00%
5 3.01% 4.00%
6 4.01% 5.00%
7 5.01% 10.00%
8 10.01% 15.00%
9 15.01% 20.00%
10 20.01% 30.00%
11 30.01% 40.00%
12 40.01% 50.00%
13 50.01% 60.00%
14 60.01% 70.00%
15 70.01% 99.99%

La variacion admitida respecto al Valor Unitario de la Serie Genérica de Reporto, ademas de lo
establecido en el Articulo 5, debera contemplar el rango de porcentaje de Descuento Voluntario o
Haircut Voluntario en el que se encuentra respecto al Precio de Curva del Instrumento Financiero® y
por lo tanto, no podra ser inferior al Precio de Ida utilizando el rango superior de porcentaje de
Descuento Voluntario o Haircut Voluntario o superior al Precio de Ida utilizando el rango inferior de
porcentaje de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario de cada uno de los rangos. El porcentaje
de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario que se calcule debe estar redondeado a dos decimales.

7. (Construccion de Cédigos de Series Genéricas de Reporto).

Los codigos de Series Genéricas de Reporto en las que se agruparan los Instrumentos Financieros
para fines de Negociacién en el Mercado Electrénico tendran 25 caracteres, de acuerdo con la
siguiente codificacion genérica:

ABCCDDDEFFGGHHX XX XXXXXXXX
La codificacién detallada previamente corresponde a la siguiente especificacion:

a) El primer carécter alfabético “A” corresponde a la Sesién del Mecanismo de Negociacién
segmentado por tipo de instrumento, seglin el siguiente detalle:

Mecanismo Codificacion
SDC Reporto Total Segunda Sesién (Genéricos RPT 2ST) R
SDC Reporto Seriados (Genéricos RPT Seriados) )
SDC Reporto no Seriados (Genéricos RPT DPFs) D

3 sin considerar para este efecto, la amortizacién de capital e intereses que venzan durante el plazo de vigencia de la
Operacién de Reporto.
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b) Elsegundo carécter alfanumérico “B” corresponde al Plazo de Liquidacién, que es definido segin
Mecanismo de Negociacion. En caso de operaciones que se liquidan en la misma fecha (T), este
valor sera 0.

¢) Los dos siguientes caracteres alfabéticos “CC” identificaran al Tipo de Instrumento segun
Codigo SMART.

d) Los siguientes tres caracteres alfabéticos “DDD” identificaran al Emisor.

e) El siguiente carécter alfabético “E” identificara la moneda.

f) Los siguientes dos caracteres alfanuméricos “FF” identificaran el correspondiente rango de
plazo de Operacién de Reporto de acuerdo a la presente Resolucion. (En caso de que el cédigo
de plazo tenga un caracter se complementa con un espacio vacio por delante).

g) Los dos caracteres siguientes alfanuméricos “GG” identificardn uno de los cédigos de la
categoria de plazo de subyacente establecidos en la presente Resolucion Normativa. (En caso
de que el cédigo de la categoria de plazo de subyacente tenga un cardcter se complementa con
un espacio vacio por delante).

h) Los dos siguientes caracteres alfanuméricos “HH” corresponden al cédigo del Descuento
Voluntario o Haircut Voluntario. (En caso de que el cédigo de Haircut Voluntario tenga un
caracter se complementa con un espacio vacio por delante).

i) Los siguientes once caracteres numéricos “XXXXXXXXXXX” identificaran el valor unitario
registrado en la Serie Genérica de Reporto creada. Se deben considerar los siguientes aspectos:

e Las comas de miles ocupan un cardcter
e Solo se registran nimero enteros
e Los caracteres no utilizados se rellenan a la izquierda con espacios

Los caracteres a los que se hace referencia en los incisos d) y e) serén los mismos que, de acuerdo
a la normativa vigente, se utilizan para la asignacién de claves uniformes de Instrumentos
Financieros.

8. (Agrupacion de Instrumentos Financieros en Series Genéricas de Reporto para su
Negociacion).

Los Instrumentos Financieros establecidos de acuerdo a la presente Resolucién que compartan el
mismo nivel de agrupacion dentro de los Rangos de Plazo de la Operacién, Rangos de Descuento
Voluntario o Haircut Voluntario y de Valor Unitario (dentro del mismo Instrumento = Emisor —
Moneda - Cddigo de Plazo de Vida del Subyacente) deberan agruparse mediante Series Genéricas
de Reporto para su Negociacién mediante Operaciones de Reporto, cuyo cédigo identifique puntual
e inequivocamente esas caracteristicas.

Sial momento de creacion de una Serie Genérica de Reporto ya existe una Serie Genérica que cumpla
con los criterios de agrupacion descritos en la presente Resolucién respecto a las caracteristicas
solicitadas, debera utilizarse la Serie Genérica de Reporto ya registrada para fines de negociacién.

Si al momento de creacién de una Serie Genérica de Reporto existe mas de una Serie Genérica que
cumpla con las caracteristicas solicitadas, debera usarse la Serie Genérica de Reporto que:

1. Tenga el valor unitario més cercano al solicitado.
2. En caso de que mas de uno cumpla con el punto anterior, se asignara la Serie Genérica de
Reporto mas antigua (la primera que se dio de alta).

9. (Criterios para la asignacion de Instrumentos Financieros Individuales para la generacidn
de operaciones).

Para el Registro de Instrumentos Financieros Individuales y la generacién de operaciones se
aplicaran los siguientes criterios:
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Las Agencias, tanto compradora como vendedora deben poder formar paquetes por el valor
unitario de la Serie Genérica de Reporto.

Para efectos de lo establecido en el pardgrafo anterior, las Agencias de Bolsa vendedoras
deberan tener capacidad de asignar Instrumentos Financieros a nivel de cada Serie Genérica
de Reporto vendida (entendida como su Valor Unitario), y por el total negociado (entendido
por el Valor Unitario multiplicado por la cantidad de Series Genéricas de Reporto vendidas).

Deberan existir por lo menos, tantos Instrumentos Financieros individuales asignados como
Series Genéricas de Reporto negociadas.

Al momento de la asignacién de un Instrumento Financiero, el valor unitario de la Operacion
de Reporto debera considerar las variaciones de monto establecidas en el Articulo 5 de la
presente Resolucién que se calcula respecto al valor unitario de la Serie Genérica de Reporto
y, aplicar un porcentaje de Descuento Voluntario o Haircut Voluntario respecto al Precio de
Curva (que no considera amortizacién de capital e intereses que venzan durante el plazo de
vigencia de la Operacién de Reporto) que se encuentre entre los rangos de Haircuts
Voluntarios que se establezcan segun el Articulo 6, segun el rango que corresponda a la
Serie Genérica de Reporto vendida.

La asignacion de instrumentos financieros individuales que conformen las Operaciones con
Series Genéricas, se la realizard mediante un Sistema de Asignacioén al cual las Agencias de
Bolsa estarédn conectadas.

En este Sistema, las Agencias de Bolsa vendedoras tendran la obligacién de asignar las
series individuales a las Operaciones con Genéricos concertadas en el Mercado Electrénico.

El Sistema de Asignacion descrito en el parrafo anterior, no permitird la asignacién de
Instrumentos Financieros individuales que no cumplan las condiciones descritas en la
presente Resolucién.
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